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OPREDELITEV PROBLEMA: Kako se dolo¢i nabavna vrednost kapitala
(poslovnega deleza) ob njegovi odsvojitvi, ¢e druzbenik (fizicha os.) v
kapital druzbe ni vplacal le osnovnega viozka temvec¢ Se druga vplacila,
prav tako na temelju lastniSkega financiranja druzbe, ki se evidentirajo
kot kapitalske rezerve druzbe, kot npr.:

- naknadno vplacilo - v nadaljevanju ,NV" ali

- vplacdani presezek kapitala - agio.

NAKNADNO VPLACILO: 491. in 495/2 ZGD-1

« Obveznost je v dolznosti vplacila (doloCi jo druzbena pogodba
ali skupscina s sklepom). Njena izpolnitev je povezana s tem,
da druzbenik obdrzi poslovni delez in ¢lanstvo v druzbi.

- Vplacilo ne poveca OV, OK in PD (ne spreminja razmerij med
druzbeniki).

- Lastniska (equity) nalozba (druzbenik pridobi abstraktno
korporacijsko upravicenje na vracilo vlozka, 495/2. ZGD-1).

Slovenian N. univerzalnega prenosa vseh pravic in obveznosti,
Institute povezanih s poslovnim delezem, ki se vse prenasajo skupaj s
of Auditors poslovnim delezem, in n. prepovedi cepitve upravic¢enj.
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93. Cl. ZDoh-2: Kapital je delez v druzbi.
53/4 c¢l. ZGD-1: Delez je poslovni delez v d.o.o..

98/1 ZDoh-2: Vrednost kapitala ob pridobitvi = nabavna
vrednost + stroski.

471 ZGD-1: Druzbenik pridobi poslovni delez na podlagi
osnovnega vlozka.

491/3 ZGD-1: Z NV se ne povecajo osnovni kapital,
osnovni vlozki in poslovni delezi.

U

FURS / UPRS, I U 1717/2016 - 20: NV ne poveca
nabavne vrednosti kapitala — v posledici te razlage
se je obdavcevala vrednost, ki ni dobicek v smislu
povecanja premozenja FO.
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13.TOCKA SODBE:

- Za obdavditev dobicka iz kapitala ob odsvojitvi
kapitala veljajo enaka nacela kot za obdavcitev
drugih dohodkov FO iz kataloga dohodkov v
18. cl. ZDoh-2.

- Dobicek iz kapitala se v sistematiko ZDoh-2
vkljuCuje zato, ker povecuje premozenje f.os.
(dobicek povecuje premozenje FO).

17. TOCKA SODBE:

 Pri obdavcitvi je treba slediti ekonomski
vrednosti dohodka / iz dejansko ustvarjenega
povecCanja premozenja >odraz ustavnega n.

Slovenian enakosti _javnih _bremen in n. davcne
hsite - pravi€nosti (vidik enakosti pred zakonom, 14.
Cl. Ustave RS).
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« Jezikovna, sistemska in namenska raz'ifaga ne
podpirata razlage FURS-a (tudi iz razlogov iz
13.in 17. tocke).

« NV so oblika lastniskega financiranja d.o.o., zato
FURS in UPRS pojem kapitala razlagata
preozko.

« V gospodarskem pravu pojem kapitala zajema vse
oblike lastnega kapitala druzbe (vezane in nevezane
postavke). Tak pomen kapitala je potrebno dati
tudi v okviru dolocb ZDoh-2.

- Res je, da NV ne povecujejo OV, OK in PD. Vendarle
pa pravice in obveznosti v zvezi z NV sodijo v
sklop premozenjskih upravicenj, ki priticejo

Slovenian poslovnhemu delezu.
Institute
of Auditors
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- NV so lastniSka nalozba, poveéujejo
premozenje druzbe in povecujejo
knjigovodsko vrednost deleza.

- Za namen odmere davka na kapitalski dobicek
v delez, po 2. tocki 93. clena ZDoh-2, spadajo
tudi pravice in obveznosti druzbenika v
zvezi z NV.

- Z vidika obdavcenja je  Dbistvena
ekonomska vrednost deleza.

Le tako se lahko ugotovi realno povecanje
i premozenja druzbe, ob izpladilu pa

nstine. = pPremozenja davénega zavezanca.
of Auditors
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ORIGINARNI NACIN PRIDOBITVE:

IZVEDENI NACIN PRIDfBITVE:

Druzbenik sam vplaca naknadno
vplacCilo in tako pridobi pravico na
vracCilo naknadnega vplacila.

<

NV vpliva na vrednost kapitala ob
pridobitvi, in sicer kot strosek in ne
kot del ne kot del nabavne vrednosti
kapitala — 98/7/4 ZDoh-2.

Druzbenik sam ne vplaca
naknadnega vplacCila (vplaCa ga
prejSnji  imetnik  deleza); vsa

upraviCenja v zvezi z naknadnim
vplaCilom pridobi s prevzemom
poslovnega deleza.

s

Vplaéano NV na vrednost kapitala
ob pridobitvi ne vpliva, vrednost
se doloci po pravilih 98/2 in 3.

Zakonodajalec je odstopil od staliSca VSRS, po katerem so NV
kapital po 2. tocki 93. ¢lena ZDoh-2.

Problem: FIFO metoda po 103. ¢l. ZDoh-2
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Primer st. 1:

Druzbenik pridobi PD za 20 enot. Kasneje vplaca NV v visini 50
enot. PD odsvoji za 100 enot.

Vrednost kapitala = 20 (nab. vred. ) + 50 (strosek) =70

Davcna osnova = 30 enot

Primer st. 2:

Enako kot v primeru st. 1, pri cemer druzbenik za 100 enot odsvoji
le 50 % PD.

Vrednost kapitala (50%) = 10 (nab. vred.) + 25 (stroski) = 35
Davcéna osnova = 65 enot.

Primer st. 3:

Druzbenik pridobi PD za 20 enot. Kasneje vplaca NV v visini 50
enot. PD odsvoji za 100 enot. Pred odsvojitvijo se mu NV 50 enot
vrne.

Vrednost kapitala = 20 (nab. vred. ) + 0 (strosek) =20.
Davcna osnova je 80.

Vracilo NV ni odsvojitev kapitala (ni napovedi)— evidenca po
ZDavP-2M, ki jo FURS-u predlozi druzba.
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Clena 98/8 in 90/4/4 ZDoh-2

Ce se pridobitelju NV, ki ga sam ni vpladal, temve¢ je
pravico do vracila pridobil s poslovnim delezem, kasneje
vrne, to vracilo:

- zniza nabavno vrednost njegovega deleza (za
vrednost NV, vendar najvecC do vrednosti 0);

- morebitni presezek vrnjenega NV se obdavcéi kot
dividenda - (ne)ustreznost te prekvalifikacije vrste
dohodka????
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Primer st. 1:

Druzbenik kupi PD za 100 enot. Predhodni imetnik vplacal 80 NV.
Novi imetnik si izplaca NV v visini 80 enot.

Zniza se nabavna vrednost PD iz 100 na 20 (upostevana ob
nadaljnjih odsvojitvah). Ob vracilu NV ni davcéne napovedi, le
evidenca po 340.b ¢lenu ZDavP-2, s katero druzba poroca FURS-u
o NV.

Primer st. 2:

Prejsnji primer, le druzbenik kupi PD za 40 enot. Po prevzemu
zacne druzba bolje poslovati, kar sedanjemu imetniku omogodi
vracCilo NV v visini 80 enot, ki ga je vplacal predhodnik. Novi
imetnik si izplaca NV v visini 80 enot.

Druzbeniku se za 40 enot zniza nabavna vrednost PD, ki je sedaj
0. 40 enot se obdavci kot dividenda, pri cemer FURS davek
obracuna z odmerno odlocbo na podlagi davéne napovedi
druzbenika (325/11 ZDavP-2). Vracilo mora druzba evidentirati v
evidenci po 340.b ¢lenu ZDavP-2 in o tem porocati FURS-u.
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IV. (Ne)ustavnost prekvalifikacije kapitalskega
dobicka v dividendo

90/4/4 ZDoh-2: KOT DIVIDENDA SE OBDAVCUJE:

a) vrednost vrnjenega NV v delu, ki presega vplacano vrednost;
b) vrednost vrnjenega NV druzbeniku, ki ga sam ni vplacal
(izvedena pridobitev), v delu, ki presega nabavno vrednost
deleza.

VSRS v X Ips 23/2018:

« pravice in obveznosti v zvezi z NV sodijo v sklop
premozenjskih upravicenj, ki priticejo poslovhemu delezu.

« za namen odmere davka na kapitalski dobicek v delez po 2.
tocki 93. cClena ZDoh-2 spadajo tudi pravice in obveznosti
druzbenika v zvezi z NV.
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IV. (Ne)ustavnost prekvalifikacije kapitalskega
dobicka v dividendo

90/3 ZDoh-2: Kot dividenda se obdavcCuje vsaka razdelitev
dohodka imetniku deleza iz premozenja placnika oziroma
povezane osebe placnika na podlagi njegovega lastniskega deleza
v placniku, ki ne predstavlja zmanjsanja njegovega
lastniskega deleza.

94. ZDoh-2 se kot odsvojitev kapitala Stejejo v clenu nastete
oblike odsvojitve, med drugim tudi izplacCilo lastniskega
deleza v primeru zmanjsanja lastniskega kapitala
gospodarske druzbe.



SLOVENSKI (Ne)ustavnost prekvalifikacije kapitalskega dobicka

INSTITUT e
2 Revizip, ¥ dividendo

RAZLOGI ZA STALISCE, DA GRE PRI VRACILU NV ZA
ODSVOJITEV KAPITALA (in ne za dividendo)

Vir za izplacilo:
- iz vezanih postavk kapitala (oblikovanih na osnovi druzbenikovih
vplacil v kapital druzbe) in ne iz nevezanih postavk kapitala (dobicek
iz poslovanja), ki bi nastale s poslovanjem druzbe.

Pravni temelj za vracilo:

- je korporacijsko upravicenje do vrnitve preostanka premozenja
(enako kot pri upravicenju do likvidacijske mase in pri upravicenju
do vracila vlozka v primeru rednega zniZzanja osnovnega kapitala
druzbe).

- Pravni temelj za vracilo ni upravi¢enje do udelezbe na dobicku
druzbe, kot to velja pri izplacilu dobicka / dividende.

FIFO METODA?

Slovenian
Institute Vracilo, ki presega vplacano vrednost NV - ZLORABA!

of Auditors



SLOVENSKI

INSTITUT

(Ne)ustavnost prekvalifikacije kapitalskega dobicka
v dividendo

13 REVIZI)O

Slovenian
Institute
of Auditors

Davcno razlicna obravnava se pokaze v naslednjih dveh rimerih.

Primer st. 1:

Prvi druzbenik vplaca v druzbo 80 OK in 60 NV. Druzba slabo
posluje, zato jo proda drugemu za 40. 40 je nabavna vrednost PD
drugega imetnika PD.

Po prodaji druzba zacne poslovati bolje in Ze s tekodim
poslovanjem pokrije ustvarjeno izgubo. Drugi imetnik PD se odloci
za znizanje OK za 60 enot. Izvede se postopek rednega znizanja
OK in druzbeniku se izplaca 60 enot. Druzbenik realizira 20 enot
dobicka (40 enot je bila nabavna vrednost PD).

Izplacilo se po 94. clenu ZDoh-2 obdavci kot odsvojitev kapitala.
Davcna stopnja je odvisna od casa imetnistva kapitala in se vsakih
5 let imetnistva niza.
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(Ne)ustavnost prekvalifikacije kapitalskega dobicka
v dividendo

Primer st. 2:

Primer sSt. 2 je enak primeru st. 1, pri cemer pa se drugi imetnik
PD, namesto zniZzanja OK, odloci za vracilo 60 enot NV. Tudi v tem
primeru realizira 20 enot dobicka. Ta dobicek pa se obdavci kot
dividenda. Davcna stopnja se z leti imetnistva kapitala ne niza.

Obdavcitev v drugem primeru je davcno manj ugodna, za kar pa ni
videti utemeljenega razloga. V obeh primerih je namrec druzbenik
izplacilo iz druzbe prejel na temelju premozenjskega upravicenja
do vrnitve preostanka premozenja, pri cemer se je vracilo izvedlo
iz vezanih postavk kapitala druzbe, ki so nastale z lastniskim
financiranjem druzbe.
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Tudi v primerljivih situacijah bo potrebno uﬁétevati
pravila iz 13. in 17. tocke sodbe VSRS, in sicer:

Smiselna uporaba dolocb v zvezi z NV tudi za:

- druga vplacdila druzbenika v kapitalske rezerve druzbe,
kot je npr. vplaCani presezek kapitala oziroma agio;

- dokapitalizacijo iz sredstev druzbe, ce so vir kapit.
rezerve iz NV, ki jih je zavezanec sam vplacal; naj se ne
uporabi pravilo iz 98/4:

Poenostavljeno znizanje OK zaradi pokrivanja izgube
ali prenosa osnovnega vilozka v kapitalske rezerve
(izhodisca iz 13. in 17. tocke sodbe VSRS X Ips
23/2018).
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HVALA ZA POZORNOST

(Vec o temi v reviji SIR¥IUS st. 1/2020;
za vprasanja pisite na jozi.cesnovar@jerman-bajuk.si)

mag. Jozi Cesnovar, odvetnica, partnerica Jerman&Bajuk d.o.o.
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