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LASTNISKO IN DOLZNISKO

FINANCIRANJE
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Lastnisko financiranje

e najpomembnejsi in najbolj
tvegan dolgorocni vir

e izboljsuje kreditno sposobnost in
lazji dostop do trznih posojil in
drugih oblik financiranja

e ,vlozek v kapital podjetja (nova
vplacdila, zadrzani dobicki...)"
e korporacijsko pravno razmerje

- DRUZBENIK - DRUZBA
> DIVIDENDA

Davcni vidik:
- Izplacevalca
("dav. nepriznani odh."; dav. odtegljaj)

-  Prejemnika
(FO ali PO; (ne)rezident)

Dolznisko financiranje

e Enostavno vracilo
e Znizuje davéno osnovo

~Posojilo™ in druge oblike
financiranja (obveznice, lizing...)
o obligacijsko pravno razmerje

- UPNIK - DOLZNIK
NEPOVEZANI OSEBI

> OBRESTI
POVEZANI OSEBI

Davcni vidik:
- Izplacevalca

(dav. (ne)priznani odh.; d. odtegljaj)
-  Prejemnika

(FO ali PO; (ne)rezident)
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2. Davcna obravnava posojil
med pravnimi osebami
(povezanimi osebami za
namene ZDDPO-2)

< z vidika izplacevalca obresti
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Splosno pravilo o odhodkih (29. ¢l. ZDDPO-2)

Ne glede
na

povezane 2. Specialno pravilo o davéno nepriznanih odhodkih
osebe (30/1., t. 8b, &. ZDDPO-2)

4. Pravila o transfernih cenah (16., 17 ¢l. ZDDPO-2):

4.1 Obresti od presezka posojil - tanka kapitalizacija
(32. &. ZDDPO-2)

4.2 Obresti med p.o. - priznana obrestna mera (19. ¢l. ZD

5. zaklju€ek
- ~ \\_ .
DAVCNO PRIZNANE OBRESTI DAVCNO NEPRIZNANE OBRESTI
Davcni odtegljaj od obresti Moznost prekvalifikacije v prikrito
(70. ¢l. ZDDPO-2) izplacilo dobicka (74.¢l. ZDDPO-2) in

daveni odtegljaj od dividendam
podobnih dohodkov (70. ¢l. ZDDPO-2
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3. Tanka kapitalizacija
(32. ¢l. ZDDPO-2)
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Z institutom tanke kapitalizacije se urejajo davéne
posledice prekomernega financiranja zavezanca z
dolzniskim kapitalom s strani kvalificiranega druzbenika >
davcno nepriznani odhodki.

Ne velja za barke in zavarevalnice

VARNI PRISTAN: Kvalificirani druzbenik (kot
posojilodajalec) lahko za davéne namene posodi znesek, ki
ne presega stirikratnika knjigovodske vrednosti kapitala, ki
ga ima v posojilojemalcu > ni posebnega dokazovanja!

PRIMERLJIVI TRZNI POGOJI: zavezanec lahko dokazuje, da
bi presezek posojil lahko dobil od posojilodajalca, ki je
nepovezana oseba > dokazovanje!
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> klasicno posojilo v denarni obliki ali nadomestnih
stvareh, ki jih posojilodajalec da posojilojemalcu.
Posojilodajalec lahko da posojilo s posojilno pogodbo,
lahko izda obveznice ali druge dolzniske vrednostne

papirje.

> prejeta sredstva preko sistema cash pooling se
obravnavajo kot posojila.

Pojasnilo DURS st. 4200-21/2008-2, 20. 8. 2008
ter st. 4200-92/2008, 22.7.2008

> Financni najem?
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- Pojasnilo DURS, st. 42103-22/2006-2, 23. 2. 2006

Za obresti, ki se ne priznajo kot odhodek, veljajo le
tiste obresti na posojila prejeta po dnevu zacetka
uporabe ZDDPO-1, to je po 1.1.2005. Ne glede na to
dolocbo pa se pri izracunu presezka posojil upostevajo
tudi posojila, prejeta v casu pred 31.12.2004, in
posojila, prejeta od 1.1.2005 dalje. Kot odhodek pa ne
veljajo le obresti od posojil, prejetih od kvalificiranega
druzbenika, nastalih po 1.1.2005, Ce ta presegajo varni
pristan.
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ISILI%?IEI'I'EIKT[ POSOJILA KVALIFICIRANEGA
a0 DRUZBENIKA (32/1 Cl. ZDDPO-2)

> je druzbenik (pravna ali fizicna oseba; rezident ali nerezident), ki ima
kadarkoli v davénem obdobju:

= neposredno ali posredno v lasti najmanj 25 % delnic ali delezev v
kapitalu ali glasovalnih pravic v zavezancu.

Neposredna in posredna udelezba se uporablja za dolocanje
kvalificiranega druzbenika, ki mora socasno dati tudi posojilo zavezancu!

DE

Posojilo
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SWENSKE POSOJILA POVEZANIH OSEB

I (32/2 €l. ZDDPO-2)

FIKCIJA: Za posojilo kvalificiranega druzbenika stejejo tudi:

> posojila osebe, ki se kadarkoli vdavénem obdobju steje za povezano osebo
tako, da ima druzbenik ali njegovi druzinski ¢lani hkrati neposredno ali
posredno v lasti najmanj 25 % delnic ali delezev v kapitalu ali glasovalnih
pravic v zavezancu in tej osebi, ki daje posojilo

Slovenian
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SWENSKE POSOJILA POVEZANIH OSEB

M (32/2 &1. ZDDPO-2)

XX GmbH
Posojilodajalec

ZZ GmbH
Posojilodajalec
50%
20%

BB Srl
Posojilodajalec

25%
20%
AA d.o.o.
Posojilojemalec

ﬂmrﬂal
“ s i
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SWVENSKE POSOJILA TRETJIH OSEB

T (32/3 &l. ZDDPO-2)

FIKCIJA: Za posojilo kvalificiranega druzbenika stejejo tudi:

> posojila tretjih oseb, vklju¢no s posojili bank, za katera jamdi ta druzbenik,
oziroma cCe so posojila pridobljena v zvezi z depozitom tega delnicarja oziroma
druzbenika v tej osebi oziroma banki.

e PAZI: Posojilo, ki ga je sicer
dala banka, se pripise
kvalificiranemu druzbeniku!
Pomembno zaradi davcnega

% odtegljaja’

100%

POSOJILO
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> Se dolocCi za davcno obdobje kot pO\ireEje
stanja kapitala na:

- zaCetku in
- koncu
davcnega obdobja.

Za kapital se upostevajo vse sestavine
kapitala na podlagi zakona in v skladu z njim
uvedenimi racunovodskimi standardi,
vkljucno z upostevanjem prenesene izgube iz
preteklih let kot odbitne sestavine kapitala,

Sovenian | TAZEN ceistega-postovnegaizida-poslovhnega

instiue  leta.
s
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2013

0d 1.1.2014 dalje

EKAPITAL

I. Osnovni kapital

DA

DA

I1. Kapitalske rezerve:

1. zneslk, ki jih druZba pridobi 1z vpladil, ki presegajo
najmanie emisiyske zneske delnic ali zneske osnovnih
vloFkov (vpladam preseZek kapitala),

2. mneski, ki jith druZzba pridobi pr 1zdap zamenljivih
obvermic ali obveznic z delmigko nakupno opcijo nad
nominalmm zneskom obvezmic,

3. zneski, ki j1h dodatno vpladajo druzbeniki za
pridobitev dodatnih pravic iz delezev,

4. zneski drugih vplaéil druzbenikov na podlagi statuta
(na primer naknadna vplaéila druZbenilkov),

5. zneski na podlagi poenostavljenega zmanjEanja
osnovnega kapitala ali zmanjfanja osnovnega kapitala =
umikom delezewv,

6. zneski na podlagi odprave splognega
prevrednotevalnega popravka kapitala,

7. zneski prihodkov 1z prenshanja ali zmanjanja
obvezrnosti na podlagi sklenjene prisilne poravnave, ki
presegajo znesek prenesene izgube.

DA

DA

ITL. Rezerve iz dobicka :

. zakonske rezerve

. rezerve za lastne deleze
. lastnmi dele®

. statutarne rezerve

. druge rezerve iz dobicka

[ o R O B

DA

DA

IV. Revalorizacijske rezerve

NE

DA

V. Rezerve, nastale zaradi vrednotenja po posteni
vrednosti

NE

DA

VI. Preneseni Cisti poslovni izid

DA — prenesent
dobifek

MNE — prenesena izguba

DA

VIL Cisti poslovni izid poslovnega leta

NE

NE

NACIN IZRACUNA

kot povpredje na zadngn
dan vsakega meseca v
davénem obdobju.

kot povpredje na
podlagi stanja kapitala
na zafetku in koncu
davénega obdobja




svesk TZZRACUN ZNESKA DELEZA V

STV K APITALU

> uposteva se celotni kapital zavezanca, ki ga ini v lasti
kvalificirani druzbenik neposredno ali posredno preko
drugih druzb v skupini

Neposredna in posredna udelezba se uporablja za
dolocanje visine udelezbe kvalificiranega druzbenika v
kapitalu!
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Povprecni kapital = 100
Posojilo = 400
Presezek posojila?




sLveNsk UPOSTEVA SE CELOTNI

I POVEZANI“ KAPITAL

Povprecni kapital = 100
Posojilo = 400
Presezek posojila?
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POVEZANI" KAPITAL

100%

~o
‘o

Povprecni kapital = 100
Posojilo 1 = 400
Posojilo 2 = 400
Presezek posojila?

POSOJILO 2
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ODTEGLJAJA!

Povprecno stanje kapitala za potrebe
izracuna, odtegnitve in placila davcnega
odtegljaja na podlagi 70. clena v povezavi s
74. clenom ZDDPO-2, ki nastane med letom,
se izracuna na podlagi podatkov,
razpolozljivih na trenutek nastanka
obveznosti davénega odtegljaja, torej se kot
povprecno stanje kapitala uposteva le stanje
kapitala na zacetku davcnega obdobja, ker
stanje kapitala na koncu davcnega obdobja se
ni znano.
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« Druzba M GmbH, ki je davcni rezident Nemcije, v
Sloveniji ustanovi druzbo H d.o.o.

« Ob ustanovitvi na dan 1.9.2019 edini druzbenik, torej
druzba M, zagotovi osnovni kapital v minimalni viSini
7Z.500 EUR. Stanje kapitala na zacetku obdobja tako
znasa 7.500 EUR.

« Dne 1.10.2019 druzba M naknadno vplaca 1.500.000
EUR v kapitalske rezerve druzbe H d.o.o., hkrati pa
druzbi H d.o.o. odobri posojilo v visSini 4.000.000 EUR.

« Nadan 31.12.2019 druzba H d.o.o. v kapitalskih
postavkah izkazuje 7.500 EUR osnovnega kapitala,
1.500.000 EUR kapitalskih rezerv in 600.000 EUR izgube

ﬂgﬁ“ﬁ' (tj. Cistega poslovnega izida tekocega leta).

of Auditors
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1.9.2019 1.10.2019 31.10.2019 31.11.2019 31.12.2019 1.1.2020 31.3.2020
Posojilo: Placilo Placilo Placilo placilo
4,000.000 obresti obresti Obresti obresti
Kapital: Kapital: Kapital: Kapital:
OK= 7.500 0OK= 7.500 QK= 7.500 OK= 7.500
KAP. REZ. KAP. REZ.
KAP. REZ.= 1.500.000 1.500.000
1.500.000 - 600.000 - 600.000
=907.500 =007.500
=1.507.500
Kapital po Kapital po
32.8 ZDDPO-2 | 32.8
= ZDDPO-2
1.507.500, =
ker se Cisti po- | 907.500
slovni izid ne
uposteva za
namene 32.
l Elena J
Slovenian Y
Institute

af Auditors Poyprecje 753.750
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Druzba H obresti izplacuje vsakega zadnjega v
mesecu:

- Za namene davcénega odtegljaja > uposteva se
stanje kapitala na zacetku leta (7.500 EUR,
razmerje 1:533)

- Priprava DDPO obracuna - uposteva se povprecje
stanja kapitala na zacetku (7.500 EUR) in koncu
obdobja (1.507.500) = 753.750,00 EUR (razmerje

1:5,3)

- presezek posojila pri pripravi obracuna DDPO
bistveno nizji v primerjavi s presezkom posojila ob
izplacilu obresti 0z. izracunu davcnega odtegljaja

Slovenian
Institute
of Auditors

Moznost poracuna na koncu leta?



SLOVENSKI
INSTIIUT  PRIMER

1a REVIZIIO

1.9.2019 1.10.2019 31.12.2019
Posojilo: Placilo
4,000,000 Obresti
Kapital: Kapital: Kapital:
Ok = F.500 Ok = 7.500 Ok= 7.500
KAP. REZ.
KAP. REZ.= 1.500.000
1.500.000 - 600.000
=907.500
=1.5307.500
Kapital po
32.¢l ZDDPO-2
1.507.500,
ker se Cisti po-
slowvni izid ne
uposSteva za
namene 32.
clena
Slovenian Y

of Auditors Povpretie 753.750

1.1.2020

Kapital:
QK= 7.500
KAP. REZ.
1.500.000
- 600.000
=907.500

Kapital po
32.8
SDDPO-2

907.500

15.1.2020

placilo
obresti za leto
2019
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Druzba H obresti izplacuje enkratno letno, in
sicer 15.1.2020 za preteklio leto 2019:

- Ali se za namene davcnega odtegljaja
uposteva stanje kapitala na zacetku leta 2020
= 907.500,00 EUR

- ali povprecje stanja kapitala na zacetku in
koncu obdobja 2019 = 753.750,00 EUR?
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KAKO DOLOCITI OBRESTI OD
PRESEZKA POSOJIL
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Metodologijo mora biti doloceno v internem pavilniku
o racunovodenju in te metodologije se brez ustreznih
vsebinskih utemeljitev ne sme spreminjati:

- uporaba dejanskih obresti, ki jih lahko pripisemo
posameznemu posojilu v presezku. Presezek tvorijo
posojila od najmlajsega proti najstarejSemu.

- uporaba tehtane povprecne obrestne mere. V tem
primeru se obrestna mera izracuna kot vsota
zmnozkov vseh posojil posameznega kvalificiranega
druzbenika in pripadajocCih obrestnih mer deljena z
skupnim zneskom teh posojil. S tako izracunano
tehtano povprecno obrestno mero se pomnozi
znesek presezka posojil, da se dobi znesek obresti
od presezka posojil.
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LOCI MED:

T

Davéno priznane obresti za Davéno nepriznane obresti za
namene 32. ¢l. ZDDPO-2 namene 32. ¢l. ZDDPO-2
Ali so obresti skladne s priznano Ali so izpolnjeni pogoji za
obrestno mero po 19. ¢l. ZDDPO-22~ prekvalifikacijo obresti v dividendam
/ \ podobne dohodke (prikrito izpladilo
DA NE dobicka) po 74. ¢l. ZDDPQO-27?
15% dav. odtegljaj od obresti 15% dav. odtegljaj od dividend
Oprostitev: Oprostitev:
- 72.¢l. ZDDPO-2 - 70/3 &l. ZDDPO-2
- 71.¢l. ZDDPO-2
Znizanje: Znizanje:

KIDO - KIDO
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Hvala za vaso pozornost!

Mag. Blaz Pate, LL.M. odvetnik, specialist za davéno pravo,
Odvetniska pisarna Blaz Pate & Partnerji d.o.o.

T 041362757,
E Blaz.Pate@pate-odvetnik.com
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