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Trajnostno financiranje

® Trajnostno financiranje pomeni upostevanje okoljskih, druzbenih in upravljavskih vidikov pri investicijskih
odloCitvah finanénega sektorja, z namenom spodbujanja dolgorocnejsih nalozb v trajnostnih ekonomskih
dejavnostin.

® Trajnostno financiranje ima klju¢no vlogo pri doseganju okoljskih ciljev EU.

= Evropski zeleni dogovor (skladnost s Pariskim sporazumom)
= Repower EU

® Zakonodaja s podroc€ja trajnostnega financiranja zajema vse tri vidike ESG, merjenje ESG tveganj je
najbolj doreCeno na podrocju okoljske problematike (taksonomija).



Pregled regulative na podrocju trajnostnega financiranja

® EU Taksonomija je kljuCni mejnik za poveCanje nabora okoljskih podatkov.

» Taksonomija uvaja opredelitev okoljsko trajnostnostnih dejavnosti kot dejavnosti, ki bistveno
prispevajo vsaj k enemu od 6 okoljskih ciljev, ter hkrati ne Skodijo bistveno ostalim ciljem.

® Razkritja o trajnostnem poslovanju bodo pomembno povecali nabor podatkov srednjerocCno.

= Uredba o taksonomiji : uvaja razkritja o skladnosti poslovanja s Taksonomijo (za vsa velika
podjetja, ki so zavezana k poro¢anju nefinancnih podatkov po NFRD (velika podjetja, ki kotirajo +
banke + zavarovalnice; >500 zaposlenih)).

= direktiva CSRD: uvaja Porocilo o trajnostnosti, nabor zavezancev po NFRD za navedena razkritja
se povecuje na vsa velika in vsa podjetja ki kotirajo na borzi (razen mikro podjetja), ter uvaja_zahtevo
po neodvisnem pregledu razkritin podatkov.

= direktiva SFDR: uvaja razkritja o trajnostnosti v financnem sektorju z vidika investicijskih odlocCitev
finan¢nih podijetij in njihovih nalozb z okoljsko in/ali socialno znacilnostjo.




Pregled regulative na podrocju trajnostnega financiranja

® Uredba o evropskih zelenih obveznicah uvaja prostovoljni standard za nalozbe skladne s taksonomijo.

® Poteka dopolnitev banéne bonitethe zakonodaje iz vidika obravnave trajnostnosti v vseh treh stebrih
banCnega nadzora.

= V okviru prvega stebra je predviden predlog meril za vklju€itev ESG elementov v izraCun kapitalskih
zahtev za obstojeCe kategorije tveganj, posebna bonitetna obravnava za (ESG) izpostavljenosti
zaenkrat ni predvidena.

= V okviru drugega stebra so bili oblikovani predlogi glede vkljuCitve ESG tveganj v upravljavske
procese bank in v nadzorniske procese.

» Z decembrom 2022 pa so nekatere banke priCele razkrivati prva razkritja v okviru tretjega stebra.



Pregled regulative na podrocju trajnostnega financiranja

® Obravnava ESG izpostavljenosti (Pillar 1)

= regulatorni okvir mora ostati "risk-based" (ocena diferenciala tveganja?)
= podnebna tveganja so dodaten dejavnik obstojecih tveganj, zlasti kreditnega
= potreba po celovitejSem pristopu (MaP, socialni vidik)

® Upravljanje z ESG tveganiji in nadzor (Pillar 2)

» vkljuCitev ESG vidika v upravljanju s tveganii
= nacrti bank za trajnostni prehod
= jzvajanje nadzorniskih stresnih testov

® ESG razkritja (Pillar 3)

= kvantitativna razkritja za fiziéna in tranzicijska tveganja
= kvalitativna razkritja socialnih in upravljavskih tvegan



Regulatorne spodbude trajnostnemu financiranju

® Kljucno vprasanje pri trajnostnemu financiranju so regulatorne spodbude, skozi zeleni podporni ali rjavi
kaznovalni faktor prilagoditve kapitalskih zahtev. Po preucitvi s strani EBA, spremembe kapitalskih zahtev
niso predvidene.

Prednosti in slabosti uvedbe prilagoditvenih faktorjev kapitalskih zahtev za podnebnih tveganj

IzboljSan profil tveganja v teoriji Prilagoditveni faktor ni obcutljiv na raven tveganja, manjkajo tudi zgodovinski podatki
za kalibracijo

Povecanje kapitalskih zahtev za nalozbe ki so bolj tvegane pripomore k vecji odpornosti Tveganje dvojnega Stetja (skozi rating ocene)

Article 459 CRR bi lahko omogocil uvedbo strozjih zahtev za okoljsko bolj Skodljivih Pomanjkanje podatkov za kalibracijo, potencialni "cliff-effect", saj bi sprememba
izpostavljenosti kapitalskih zahtev veljala le 1 leto

Preudaren pristop s pogledom napre;j Razlika med rocnostjo izpostavljenosti in relevantnim horizontom materializacije

podnebnih tveganj

Prilagoditveni faktor zmanjsa potrebo po zgodovinskih podatkih, ker bi uposteval Negotovost glede dinamike razvoja tveganj in prilagajanje gospodarstva/podjetij bi se
prihodnji razvoj prenesla na ocene prilagoditvenih dejavnikov, oz. lahko vodila v neustrezne kalibracije
Poenoten in bolj enostaven pristop na ravni EU, v primerjavi z diskrecijske razlike v Neustreznost orodij v okviru 1.stebra ki praviloma temeljijo na zgodovinskih podatkih,
okviru 2. stebra ter nekoordiniranost na mednarodni ravni (regulatorna arbitraza)

Podporni faktor za prehodne izpostavljenosti Operativne izzive in vsebinska vprasanja (definicija obsega izpostavljenosti, ciljnih

vrednosti, dvojno Stetje)
IzboljSanje analiticnih zmogljivosti financnih institucij Poslabsanje kreditnih standardov (v primeru bolj tveganih zelenih nalozb)

Skladnost s politiko javnega sektorja Neoptimalne resitve, klju¢no je oblikovanje pravega "policy mix", brez spremembe
prvotne namembnosti bonitetnih okvirjev

Signal ekonomskim subjektom Ovira prehoda najbolj onesnazevalnih dejavnosti, zmanjsane tokove kapitala v
prehodnih dejavnostih, beg sredstev (npr. v nebanénem financnem sektorju), nejasen
vpliv dozdajsnjih prilagoditvenih dejavnikov (SME, ISF)

Vir: EBA, Report on the role of environmental and social risks in the prudential framework EBA/REP/2023/34, 2023



Regulatorne spodbude trajnostnemu financiranju

® Naslavljanje podnebnih tveganj v okviru makrobonitetne politike ostaja izziv, predvsem zaradi
kompleksnosti kalibracij, ter bi zahtevalo prilagoditve sedanjih instrumentov v razli€éni meri.

Prednosti in slabosti posameznih instrumentov za naslavijanje podnebnih tveganj

L P

B Sektorski blazilnik tveganj

B Omejitve velikosti izpostavljenosti
(tveganje koncentracije)

B MaP omejitve kreditiranja
prebivalstva

[ Kapitalski pribitek koncentracije

Sektorske zahteve (utezi tveganj ali
minimalni LGD)

Fleksibilnost

Ciljni ukrep

Fleksibilnost, brez zahteve po dodatnega

kapitala

Ciljni ukrep

Obvezna reciprociteta

Vir: ESRB, Macroprudential challenge of climate change, 2022

Kompleksna kalibracija in opredelitev
sektorjev/obmocij izpostavljeni
podnebnemu tveganju, trenutno samo
za domace izpostavljenosti

Kompleksna kalibracija in opredelitev
sektorjev/obmocij izpostavljeni
podnebnemu tveganju

Precej postopni ucinek krepitve
odpornosti, le za posamezne segmente

Kompleksna kalibracija in opredelitev
sektorjev/obmocij izpostavljeni
podnebnemu tveganju

Novo orodje, kompleksna kalibracija,
vpliv na mikrobonitetne zahteve



EU Taksonomija

® Kljucni mejnik v zakonodajnem okviru je EU taksonomija, ki uvaja opredelitev okoljsko trajnostnostnih
dejavnosti (E v ESG).

® Okoljsko trajnostne dejavnosti so dejavnosti, ki bistveno prispevajo vsaj k enemu od 6 okoljskih ciljev,
ter hkrati ne Skodijo ostalim ciljem.

= blazitev podnebnih sprememb in prilagajanje podnebnim spremembam
= varstvo voda

= Kkrozno gospodarstvo

= preprecevanje in nadzor onesnazevanja

= ohranjanje biotske raznovrstnosti

® Za oceno skladnosti s taksonomijo se uporabijo tehnicni kriteriji (trenutno definirani za prvih 2 ciljev).



EU Taksonomija

Pogoji skladnosti s taksonomijo

N4 N

1 2
Bistven prispevek k Ne skoduje bistveno
vsaj enemu od 6 kateremu koli od
okoljskih ciljev ostalih okoljskih ciljev

( J
f

.,
Skladnost z veljavnimi

tehnicnimi kriteriji

Vir: EK, 2023

R

3

Skladno z
minimalnimi
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EU Taksonomija

® Uvedba EU Taksonomije je kljuCni mejnik, saj predstavlja med drugim tudi podlago za nekatere
zakonodajne pobude (npr. oznaka zelenih obveznic), vendar je pomembna skrbna presoja posamezne

nalozbe.
EU taksonomija

Faj je Taksonomija Kaj ni Taksanomija

Kiasifikacijski sistem ki uvaia jasne Mi-obvezni teznam ralols

dsfinicije ka| je okoljsko trajnostna

dejavninst Mi ocena eeienosti podjet)

Orodpe za gomad Investitorfam In Mi presoja finanéne uspednost! nalofbe

podistiem ga sprejemanie infermiranib

naloibenih odiotitvah glede okoljsko kar nd zedena ni nujno "riava”, Dojavnost

trajnostnih delavnosti 2 namenom ki nds na seznamu niso nuno dejavnasti

isgotavijania stopnje trajnestnosti kt onesnalulejo. Fokus taksonomije s

ralaibe dejavnosti ki bistveno prispevajo k
okofjskim ciljem.

Odraz tehnofoikih in regulatornih
sgremermbi taksonomija bo redno
alurirana

Prispeva k prefiodu anesnadevalnim
degaymastim

Tehnolofka nevtrainest

Spodbuja transparentnost skoei makritij
povezandh 5 taksonomijo 23 udelefence
nia finannlh trgih invetikih podjeti]

Vir: EK, 2023



EU Taksonomija

® Ce dejavnost ni okoljsko trajnostna, e ne pomeni, da je dejavnost kodljiva okolju.

® Kako oceniti ostale aktivnosti? Mozen pristop je upoStevanje stopnje usklajenosti s taksonomijo (TAC-
Taxonomy alignment coefficient) oziroma izpostavljenosti tranzicijskemu tveganju (TEC-Taxonomy
exposure coefficient), pri emer je TAC+TEC=1 (Alessi et al, 2023).

® Potrebne so dodatne definicije pri razmejevanju vpliva dejavnosti, s preucitvijo semaforja okoljsko
trajnostnih dejavnostih.

® Hkrati je pomembno upostevati tudi nacrte za zmanjSanje izpustov (moznosti prehoda med posameznimi
kategorijami).

12



Razsiritev taksonomije — sistem semaforja

Konceptualni okvir razsiritve taksonomije

Vse dejavnostiv gospodarstvu

Dejavnosti Vse pstale
zajetiz DA dejavnost

Skodljiv vpliv [takejénje < = -
DNSH B AR Skodljiv vpliv (takojinji -
kriterije dezinvestiranjealifzhad) ‘ prehod nujen)
Vmesna uspeinost
SC
- _ -
Segment1 Segment2 Segment 3 Segment4
Dejavnostikiso Dejavnosti kiso Dejavnostikibodo ~ Dejavnostikise
izkljuéeni (vedno prioritetne z DA kriterije  vkljutenivDAv lahko t_:predel_uo
tkodljivvpliv¥) (npr. TR za 5C in DNSH** prihodnje kotdejavnostiz
Art19.3 ++) nizkimvplivom na
okolje

* dejavnosti za katere ne obstajajo tehnoloske moZnosti izboljiave njihovega okoljskega vpliva zaizogibanje histvene Skodljivosti po wseh okoljskih ciljev
**\ nekaterih primerih, DNSH kriterije niso nujno dolofeni za posamezno dejavnost in okoljski cilj, npr. SC kriterije za cil] adaptacije podnebnim spremembam je
opredeljen za dolofeno dejavnost, vendar za te dejavnosti pa ni opredeljen DNSH kriterij za mitigacijo podnebnim spremembam v DA,

SC- bistveni prispevek (substantial contribution)
DNSH — netkodljivosti ostalim ciljem (do no substantial harm)
DA-delegirani akt

Vir: EU Platforma za trajnostno financiranje, The extended environmental taxonomy, 2022
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Trajnostnost v poslovnih bankah

® \/ treh letih je pri bankah zaznati premik od obravnave trajnostnosti iz naCelne na operativno raven.

® Banke so naredile konkretne korake k upoStevanju trajnostnosti v poslovnih procesih, zlasti z vidika
oblikovanja delovnih skupin in razvojem zelenih produktov.

Trajnostnost v poslovnih procesih bank

Stevilo bank
16

14

Trajnost v Oblikovanje Orodja za Razvoj zelenih ESG razkritja
poslovni strategiji delovnih skupin razvr§€anje strank  produktov in
storitev

(o]

»

N

N

m2019 =2021 =2023

Vir: Banka Slovenije, 2023 14



Trajnostnost v poslovnih bankah

® Ponudba zelenih kreditov se je prav tako povecala, trenutno zelene kredite ponuja skoraj polovica od 16 bank.

® Banke ponujajo zelene kredite po nizji obrestni meri v primerjavi z drugo ponudbo, obrestna razlika je najvecja
pri potrosniskih kreditih.
Razvoj zelenih produktov v bankah

14 Stevilo bank
12
10
8
6
4
2
0
Zelene in Zelena Zelena posojilaza Zelene kartice, Druge vrste
energetsko komercialna avtomobile vezane na okoljske zelenih posojil za
ucinkovite hipoteke posojila aktivnosti segment potrosnje

m2019 ®2021 m2023

Vir: Banka Slovenije, 2023
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Trajnostnost v poslovnih bankah

® Definicije trajnostnosti ali zelenih kreditov niso poenotene po bankah, zato je primerjava med bankami
tezavnejsa.

® Oznaka zelenih kreditov, analogna na oznake zelenih obveznic, bi lahko omilila to tezavo.

® Zapiranje podatkovnih vrzeli in kompleksnost obravnave tematike pa bodo izziv tudi v prinodnje.
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Trajnostno financiranje v bancnem sistemu

® Kazalnik nagiba kreditnega portfelja odraza nagnjenosti kreditnih portfeljev k financiranju onesnazevalnih
dejavnosti, izhaja pa iz razlike med kreditne delezZe in deleZe v dodani vrednosti posameznih dejavnosti.

® Za slovenski bancni sistem je znacilen nagib k onesnazevalnim (energetsko-intenzivnim) dejavnostim, Ki
izhaja pretezno iz izpostavljenosti do dejavnosti kmetijstva in gradbeniStva (74.2% z avgustom).

Nagib izpostavijenosti NFD portfelja do onesnazZevalnih dejavnosti

30 v%
25
20 [ I I
15
10
5
0
31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.08.2023
=== Proizvodnja kovin == Proizvodnja nekovinskih mineralnih izdelkov
= Gostinske nastanitvene dejavnosti mmm Oskrba z elektricno energijo, plinom in paro
Gradnja inZenirskih objektov Gradnja stavb
Poslovanje z nepremi¢ninami Skladiscenje in spremljajote prometne dejavnosti

mmm Kmetijska proizvodnja in lov ter z njima povezane storitve ~ —e—Nagib

Vir: Banka Slovenije, Eurostat, 2023
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Trajnostno financiranje v bancnem sistemu

® Nagib k onesnazevalnim (energetsko-intenzivnim) dejavnostim se je poveceval v Casu, zlasti z
energetsko krizo, v zadnjem obdobju ob stabilizaciji cen energentov se je ta celo znizal (z avgustom
26,8%).

Nagib izpostavijenosti NFD portfelja do onesnazZevalnih dejavnosti v ¢asu
45 razlika, v %
40
35
30

25

20

10/2016 10/2017 10/2018 10/2019 10/2020 10/2021 10/2022
—nagib_g nagib_s

Opomba: Oznaka nagib_g se nanasa na nagib izraunan na podlagi granularnih, oznaka
nagib_s se nanaSa na nagib izracunan na podlagi sektorskih emisij.
Vir: Banka Slovenije, Eurostat, 2023

18



Zakljugek

® Regulativa na podroc€ju trajnostnega financiranja se intenzivno razvija, srednjero¢no je priCakovati vecji
obseg podatkov (SME?).

® Poleg zapiranja podatkovnih vrzeli bo harmonizacija merjenja podnebnih tveganj kljucno.

® Sektorska obravnava podnebnih tveganj bo prav tako pomembna z vidika razogljicenja portfeljev, zaradi
koncentracije tveganj v nekaterih dejavnostih.

® Pri obravnavi podnebnih tveganj pa je potrebno upostevati tudi nacrte prehoda na ravni
dejavnosti/podjetij.
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