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UvVOD

Poslovanje druzb je v hitro spreminjajocem se poslovnem okolju vsakodnevno podvrzeno vse vecjim
pritiskom, ki od njih zahtevajo vecjo produktivnost, u¢inkovitost ter konkurencnost. Zaradi teh izzivov
in v zelji po uspesnosti se druzbe velikokrat odlo¢ajo za statusna preoblikovanja. Motivi druzb zanje so
lahko razli¢ni. Pogosto pa do njih prihaja iz poslovnih, finan¢nih ali organizacijskih razlogov. Cilj
preoblikovanja je lahko koncentracija ali dekoncentracija kapitala, atomizacija in alokacija
produkcijskih tvorcev.

Zaradi zgoraj nastetih vzrokov se druzbe pogosto odlocijo za zdruzitev, delitev, prenos premozenja ali
spremembo pravnoorganizacijske oblike.

V zaklju¢nem delu sem se osredotocila na pripojitev, ki je skladno z Zakonom o gospodarskih druzbah
(ZGD-1) poleg spojitve ena izmed vrst zdruzitve. Pripojitev je ena najpogostejSih vrst statusnih
preoblikovanj. Z njo preidejo na prevzemno druzbo vse premozenje, pravice kot tudi obveznosti
prevzete druzbe. Prevzemna druzba nastopi v vsa pravna razmerja, katerih subjekt je bila prevzeta
druzba, kot univerzalni pravni naslednik. Prevzeta druzba pa prencha brez likvidacije.

Pripojitev je treba opraviti v skladu z razli¢nimi predpisi. S pravno formalnega vidika je pri slednjem
nujno upostevati ZGD-1 ter Zakon o davénem postopku (ZDavP-2). Z vidika racunovodskega
evidentiranja je treba slediti nacelom Slovenskih racunovodskih standardov (SRS) ali nacelom
Mednarodnih standardov racunovodskega poroc¢anja (MSRP). Poleg nastetega pa je treba upostevati
tudi daveni vidik. Pri tem se moramo opreti na Zakon o davku od dohodkov pravnih oseb (ZDDPO-2),
Zakon o davku na dodano vrednost (ZDDV-1) in Zakon o dohodnini (ZDoh-2). Le te sem preucila in
predstavila v zaklju¢nem delu, predvsem z davénega ter racunovodskega vidika.

Druzbe in druzbeniki si prizadevajo, da zaradi pripojitve ne bi prislo do obdavcitve, saj ne gre za prodajo
druzb, temve¢ za materialno preoblikovanje, obi¢ajno brez denarnih nadomestil. Ce so izpolnjeni
zakonsko doloCeni pogoji, lahko druzbe izkoristijo davéno nevtralno obravnavo v tistem delu, ko
druzbeniki ne prejmejo plaCila v denarju. Davcno nevtralna obravnava je prav tako eden izmed
elementov pripojitve, ki sem se ga dotaknila v zaklju¢nem delu.

V zakljuénem delu Zelim odgovorit na tri vprasanja: Kdo Steje za ekonomskega prevzemnika za namene
MSRP 3, ali so obresti za financiranje prevzema pred in po pripojitvi davéno priznane ter kaksni so
dav¢ni ucinki downstream pripojitve, ¢e jo primerjamo z likvidacijo SPV.

Osredotocila sem se na primer druzb, kjer so se druzbeniki odlocili za pripojitev obvladujoce druzbe k
odvisni zaradi finan¢no in organizacijsko pozitivnejsih ucinkov. Slednje ni obiCajen primer, saj se
navadno zgodi ravno obratno, da se obvladujoca druzba pripoji k odvisni druzbi. V proucevanem
primeru je posebnost tudi to, da je obvladujoca druzba ustanovljena kot druzba s posebnim namenom —
special purpose vehicle (SPV). Kar pomeni, da gre za precej posebnosti tako z racunovodskega kot
dav¢nega vidika, ki jih je potrebno upostevati in so vredna prouc¢evanja.

Glavni namen zakonskih dolo¢b je varovanje pravic upnikov in lastnikov. Slednje so podrobneje urejene
v ZGD-1, ki opredeljuje obveze druzb in poslovodstva, kadar se druzbe preoblikujejo. ZGD-1 pa se ne
dotika racunovodske kot tudi ne davéne obravnave statusnih preoblikovanj druzb. Te urejajo
racunovodski standardi in davéna zakonodaja. V prvem delu zaklju¢ne naloge sem predstavila splosne
dolocbe statusno pravnih preoblikovanj druzb po ZGD-1. V drugem delu sem se osredotocila na
zdruzitve, zlasti na pripojitve, kjer sem predstavila ra¢unovodski kot davéni vidik pripojitve. Sredstva
in obveznosti do virov sredstev, ki na podlagi pripojitve preidejo na prevzemno druzbo, se morajo, v
skladu s 68. ¢lenom ZGD-1, ovrednotiti v skladu s SRS ali MSRP.
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Poslovna kombinacija (zdruzitev) po SRS vedno nastane z nakupom druge organizacije in ne kot
posledica statusno pravnih preoblikovanj, kot jih dolo¢a ZGD-1. Posledica poslovne kombinacije
(zdruzitve), kot jo opredeljujejo racunovodski standardi, je sestava konsolidiranih ra¢unovodskih
izkazov, kar izhaja iz razumevanja MSRP. Po MSRP se nakup druge organizacije obrac¢una po prevzemni
metodi, po kateri ekonomski prevzemnik meri prevzeta sredstva in obveznosti po posteni vrednosti na
dan prevzema. Ko govorimo o konsolidiranih ra¢unovodskih izkazih, pa je potrebno razumeti dolocbe
prepoznavanja dobrega imena v konsolidiranih racunovodskih izkazih. Dobro ime nastane pri poslovnih
zdruzitvah, in sicer ko ena druzba pridobi obvladovanje druge.

V skladu z MSRP 3 pa so poslovne zdruzitve organizacij pod skupnim upravljanjem (kamor se uvrscajo
statusna preoblikovanja po ZGD-1) izloCene iz dolocb tega standarda. MSRP 3 se tako ne uporablja za:

(d) poslovne zdruzitve, pri katerih podjetja ali poslovni subjekti sodelujejo v obliki skupnih vlaganj;
(b) poslovne zdruzitve, ki vkljuuje podjetja ali poslovne subjekte pod skupnim upravljanjem;
(c) poslovne zdruzitve, ki vkljucujejo dve ali ve¢ vzajemnih podjetij in

(d) poslovne zdruzitve, pri katerih lo¢ena podjetja ali poslovni subjekti sodelujejo z ustanovitvijo
porocajocega podjetja zgolj na podlagi pogodbe brez pridobitve deleza v lastniskem kapitalu
(na primer poslovne zdruzitve, pri katerih lo¢ena podjetja sodelujejo zgolj na podlagi pogodbe
pri ustanovitvi podjetja, ki nastopa na dveh borzah).

Za primere, ki so izvzeti iz uporabe MSRP 3, se pripojitev obracuna kot zdruzitev bilan¢nih postavk z
izlo¢itvijo medsebojnih saldov in poracunom razlike v kapitalskih rezervah.

V tretjem delu sem na konkretnem primeru predstavila postopek pripojitve z zakonodajnega in
racunovodskega vidika ter z vidika davcnih posledic pripojitve obvladujoce druzbe k odvisni druzbi.

V primeru proucevane pripojitve gre na prvi pogled sicer za pripojitev druzb pod skupnim upravljanjem,
vendar je bila prevzeta druzba ustanovljena kot druzba s posebnim namenom - SPV (special purpose
vehicle). Druzba (obvladujo¢a druzba) je bila ustanovljena z namenom, da pridobi 100 % deleZ ciljne
druzbe (odvisne druzbe).

SPV ne opravlja nikakr$ne poslovne dejavnosti, je zgolj vimesna tvorba za prevzem ciljne druzbe. V
predstavljenem primeru torej ne gre za transakcijo s podjetji pod skupnim upravljanjem, kot jo
opredeljujejo MSRP, ker se je prevzem izvedel Ze pred pravno pripojitvijo.

V konkretnem primeru se uporabijo dolocbe MSRP 3. Pripojitev tako predvideva pripoznanje dobrega
imena, saj je nalozba bila pridobljena od nepovezane osebe na trgu in to relativno kratek ¢as pred
pripojitvijo. Hkrati gre za pripojitev SPV-ja, ki je bil ustanovljen izklju¢no za namen prevzema.

Poraja se torej veliko vprasanj in dilem, katere dolocbe je potrebno upostevati v takSnem primeru. Zaradi
slednjega sem jih predstavila v zaklju¢nem delu.



1 STATUSNO PREOBLIKOVANJE DRUZB

Kapitalske druzbe so lahko udelezenke razli¢nih oblik statusnih preoblikovanj. Kapitalska druzba se
lahko zdruzi z drugo druzbo, lahko se deli in lahko spremeni svojo pravnoorganizacijsko obliko ali pa
nastane s preoblikovanjem druge oblike druzbe (Kocbek in Prelic, 2016, str. 428).

Motivi za statusna preoblikovanja so razli¢ni. Pogosto pa do statusnih preoblikovanj prihaja iz
poslovnih, finan¢nih ali organizacijskih razlogov. Lahko gre za koncentracijo kapitala in posledi¢no
ucinkovitost ter racionalizacijo zaradi sinergijskih ucinkov ali za dekoncentracijo kapitala, atomizacijo
in posledi¢no fleksibilnej$o organiziranost ter alokacijo produkcijskih tvorcev.

Statusno pravna preoblikovanja glede na to, ali pravne posledice statusnega preoblikovanja nastanejo v
premozenjski ali v organizacijski strukturi gospodarske druzbe, delimo na dve skupini:

- materialna statusna preoblikovanja in
- formalna statusno pravna preoblikovanja

Pri materialnih statusnih preoblikovanjih pride do spremembe v izkazovanju premozenja druzb, pri
formalnih statusno pravnih pa se spremeni le pravnoorganizacijska oblika druzbe.

Glavna znacilnost materialnih statusnih preoblikovanj je restrukturiranje premoZenja nosilca druzbe, ki
se statusno preoblikuje, s prenosom celotnega premozenja ali le njegovega dela na drugo gospodarsko
druzbo, ki Ze obstaja ali se na novo ustanovi ravno s prenesenim premozenjem kot vlozkom. Sem
spadajo zdruzitve, delitve, prenos premozenja in statusno preoblikovanje podjetnika.

Pri formalno statusno pravnih preoblikovanjih pa se premozenjska struktura druzbe, ki se statusno
preoblikuje, ne spremeni. Spremni se le pravnoorganizacijska oblika, v kateri druzba posluje. Pri tem se
spremenijo pravice in obveznosti med lastniki ter razmerja med druzbo in njenimi lastniki. Med
formalno statusna preoblikovanja sodi sprememba pravno organizacijske oblike.

Racunovodske posledice nastanejo samo pri materialnih statusno pravnih preoblikovanjih. Pri tem pa
lahko prihaja tudi do dav¢nih posledic.

1.1 Statusno pravna preoblikovanja po ZGD-1

Pravna ureditev statusnih preoblikovanj ni sama sebi namen. Cilj normativnega urejanja statusnih
preoblikovanj (zdruZzitev, delitev in spreminjanja pravnoorganizacijske oblike) ni le v dolocanju
tehnicno izvedbenih podrobnosti, ampak predvsem v normiranju posebnih, glede na naravo razmerji
prilagojenih pravil za zascito interesov imetnikov delezev udeleZenih druzb in njihovih upnikov pred
posebnimi tveganji, ki so jim lahko zaradi statusnega preoblikovanja izpostavljeni. Pravna ureditev
statusnih preoblikovanj upnikom in imetnikom delezev daje posebne pravice, katerih namen je
zagotoviti njihov nespremenjen polozaj oziroma zagotoviti spoStovanje nacela prepovedi poslabSanja
njihovega pravnega polozaja (Kocbek in Preli¢, 2016, str. 428).

Statusno pravno preoblikovanje, kot ga doloca ZGD-1, se ukvarja z obvezami druzb in poslovodstva,
kadar se druzbe preoblikujejo. Glavni namen zakonskih dolocb je torej varovanje pravic upnikov in
lastnikov. ZGD-1 se ne dotika racunovodske in dav¢éne obravnave.

V zvezi s statusno pravnimi preoblikovanji ZGD-1 sledi dvema osnovnima naceloma. To sta nacelo
ohranjanja kapitala, ki varuje upnike, in nacelo nespremenjenega premozenjskega polozaja delnicarjev
oziroma druzbenikov, ki varuje lastnike.



Nacelo ohranjanja kapitala varuje upnike druzb, ki se preoblikujejo, pred tveganjem, da bodo druzbe
oziroma njihovi pravni nasledniki zaradi preoblikovanja postali nesposobni izpolniti svoje obveznosti
do njih. Nacelo velja za tako imenovani vezani kapital (vpoklicani kapital in vezane rezerve), ki ga
druzbenikom ne morejo nameniti za izplacilo. Pri zdruZzitvah mora prevzemna oziroma nova druzba
razpolagati s toliko vezanega kapitala, kolikor ga je bilo pred zdruzitvijo. Pri delitvah pa mora biti vsota
vezanega kapitala vseh druzb naslednic enaka, kot je bila v druzbi preden se je le ta razdelila (Bajuk
Music, 2018).

Varstvo upnikov je urejeno v 592. ¢lenu ZGD-1, ki upnikom zagotavlja pravico, da lahko zahtevajo
zavarovanje za svoje nezapadle, negotove ali pogojne terjatve. Tak§no zavarovanje morajo zahtevati v
Sestih mesecih po objavi vpisa pripojitve v register. Upniki lahko to pravico uveljavljajo samo, ce
verjetno izkazejo, da je zaradi pripojitve ogrozena izpolnitev njihovih terjatev. Upnike je treba na to
pravico opozoriti v objavi vpisa pripojitve v register.

Nacelo nespremenjenega premozenjskega polozaja delniCarjev oziroma druzbenikov preoblikovanih
druzb pa doloca, da se zaradi preoblikovanj ne sme spremeniti premozenjski polozaj druzbenikov (Bajuk
Musi€, 2018). Druzbeniki prevzete druzbe morajo imeti po preoblikovanju zagotovljen enak delez v
prevzemni druzbi.

Posebej je urejeno tudi varstvo imetnikov posebnih pravic. V 593. ¢lenu ZGD-1 je zapisano, da je treba
imetnikom teh pravic zagotoviti enakovredne pravice v prevzemni druzbi. Slednje se uposteva, Ce je
prevzeta druzba izdala zamenljive obveznice, obveznice s pravico do prednostnega nakupa delnic ali
dividendne obveznice ali ¢e je druzba posameznim osebam drugaCe zagotovila posebne pravice do
udeleZbe pri dobicku. V nasprotnem primeru lahko vsak imetnik posebnih pravic od prevzemne druzbe
zahteva denarno doplacilo.

Slika 1: Vrste statusnih preoblikovanj v skladu z ZGD-1
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Temeljno pravno podlago za statusna preoblikovanja druzb v Sloveniji predstavlja ZGD-1 v Sestem delu.
Zakon sicer podrobneje ureja pravno ureditev statusnih preoblikovanj delniskih druzb, vendar se
dolocbe smiselno uporabljajo tudi za druge pravno organizacijske oblike, ¢e zakon ne doloca drugace.

1.2 Oblike statusno pravnih preoblikovanj po ZGD-1

1.2.1 ZdruZitev

Druzbe se lahko zdruzijo s pripojitvijo ali spojitvijo. V primeru pripojitve se opravi prenos celotnega
premozenja ene ali ve¢ druzb (prevzeta druzba) na drugo druzbo (prevzemna druzba). Pri spojitvi pa se
ustanovi nova druzba (prevzemna druzba), na katero se prenese celotno premozenje druzb, ki se spajajo
(prevzete druzbe).

Glavna razlika med pripojitvijo in spojitvijo je v tem, da v primeru pripojitve preneha kot pravna oseba
samo druzba, ki se pripoji. V primeru spojitve pa kot pravne osebe prenehajo vse udelezene druzbe, ki
se spojijo v novo nastlalo druzbo.

Osnovna znacilnost obeh oblik zdruzitev je, da prevzete druzbe z zdruzitvijo prenehajo, ne da bi bila pri
tem prej opravljena njihova likvidacija. DelniCarjem oziroma druzbenikom pa se zagotovijo delnice
oziroma poslovni delezi prevzemne druzbe. V primeru, da razmerje, v katerem se zamenjajo delnice
oziroma poslovni delezi prevzete druzbe za delnice oziroma poslovne deleze prevzemne druzbe, ni
enako ena ali ve¢ delnic oziroma poslovnih delezev prevzemne druzbe za eno delnico oziroma poslovni
delez prevzete druzbe, lahko delni¢arjem oziroma imetnikom poslovnih delezev prevzemna druzba
zagotovi denarno izplacilo. Le to ne sme presegati desetine skupnega najmanjSega emisijskega zneska
delnic oziroma poslovnih delezev, ki jih zagotovi prevzemna druzba zaradi pripojitve (Cetrti do peti
odstavek 580. ¢lena ZGD-1).

Pri zdruzitvah so predmet nasprotne izpolnitve, ki jih v zameno za prevzeto premozenje opravi
prevzemna druzba, vedno delezi te druzbe. Njihovi imetniki so dotedanji imetniki delezev prevzetih
druzb. S¢iti jih naéelo nespremenjenega polozaja imetnikov deleZev. Uresni¢uje se s tem, da imajo le ti
pravico zahtevati deleze prevzemne druzbe po primernem menjalnem razmerju (Kocbek in Preli¢, 2016,
str. 432).

Z zdruzitvijo preide na prevzemno druzbo vse premozenje, pravice in obveznosti prevzete druzbe.
Prevzemna druzba nastopi v vsa pravna razmerja, katerih subjekt je bila prevzeta druzba, kot univerzalni
pravni naslednik (Sesti odstavek 580. ¢elna ZGD-1).

Pri zdruzitvah je pomemben tudi vidik ali se zdruzujejo druzbe, med katerimi Ze obstaja kapitalska
povezanost, ali druzbe, med katerimi ni predhodne kapitalske povezanosti. Glede na ta vidik v literaturi
razlikujejo med koncentracijskimi in koncernskimi zdruZzitvami.

O koncentracijskih zdruzitvah govorimo kadar se zdruzujejo druzbe, ki pred zdruzitvijo niso kapitalsko
povezane. Zdruzitev v tem primeru povzroci zlitje med sabo lo¢enih in neodvisnih premozenjskih mas.
Posledica zdruzitve je premoZenjska koncentracija, ki omogoca zlasti doseganje podjetnisSke rasti
(Prelic, 2014, str. 122).

Koncernske zdruzitve pa potekajo med druzbami, ki so predhodno kapitalsko Ze povezane. Pri teh
zdruzitvah je premozenjski vidik manj pomemben kot pri koncentracijskih zdruzitvah.

1.2.2  Delitev

Druzbe se lahko delijo z razdelitvijo, oddelitvijo ali iz¢lenitvijo. Razdelitev se opravi s hkratnim
prenosom vseh delov premoZenja prevzete druzbe, ki z razdelitvijo prencha, ne da bi bila opravljena
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njena likvidacija na novoustanovljene druzbe (razdelitev z ustanovitvijo novih druzb) ali na prevzemne
druzbe (razdelitev s prevzemom). Oddelitev se opravi s prenosom posameznih delov premozenja druzbe,
ki z oddelitvijo ne preneha na nove druzbe (oddelitev z ustanovitvijo novih druzb) ali na prevzemne
druzbe (oddelitev s prevzemom). IzClenitev pa se opravi s prenosom vseh ali posameznih delov
premozenja prevzete druzbe, ki z iz€lenitvijo ne preneha, na nove druzbe (iz€lenitev z ustanovitvijo
novih druzb) ali na prevzemne druzbe (iz¢lenitev s prevzemom). Delitev se lahko opravi tudi na nacin,
da se deli premozenja prevzete druzbe hkrati prenesejo na nove in prevzemne druzbe (prvi do peti
odstavek 623. ¢lena ZGD-1).

Tako kot pri zdruzitvah se pri delitvah delnicarjem oziroma druzbenikom zagotovijo delnice oziroma
poslovni delezi po enakih pravilih, kot veljajo za zdruzitve.

Z delitvijo preide na novo ali prevzemno druzbo del premozenja druzbe, dolocen z delitvenim naértom,
ter pravice in obveznosti prevzete druzbe v zvezi s prenesenim premozenjem. Nova ali prevzemna
druzba kot univerzalni pravni naslednik vstopi v vsa pravna razmerja v zvezi s tem premozenjem, katerih
subjekt je bila prevzeta druzba (peti odstavek 623. ¢lena ZGD-1).

1.2.3  Prenos premoZenja

Ena izmed moznosti statusnih preoblikovanje je tudi prenos premozenja. Druzba v primeru prenosa
premozenja svoje celotno premozenje prenese na Republiko Slovenijo ali na samoupravno lokalno
skupnost v Republiki Sloveniji. Zakon omogoca to posebno obliko statusnega preoblikovanja le
kapitalskim druzbam (delniski druzbi, komanditni delniski druzbi ali druzbi z omejeno odgovornostjo).

Za druzbo, ki prenasa svoje premozenje, se smiselno uporabljajo dolo¢be po ZGD-1, ki veljajo za
druzbo, ki se pripaja. Z vpisom prenosa v sodni register ta druzba ne preneha. Njeno premoZenje v celoti
preide na pravnega prevzemnika (640. ¢len ZGD-1).

Delnicarji in druzbeniki v tem primeru seveda ne morejo pridobiti enake kapitalske udelezbe od drzave
ali samoupravne lokalne skupnosti. Imajo pa pravico do nadomestila v kakr$nikoli drugi obliki
premozenja. Nadomestilo za preneseno premozenje se razdeli v sorazmerju z delnicami ali delezi.

1.2.4 Sprememba pravno-organizacijske oblike

Sprememba pravno-organizacijske oblike predstavlja formalno statusno pravno preoblikovanje, za
katerega je znacilno, da se spremeni notranji korporacijski ustroj ne pa tudi premozenjska struktura.
Druzbeniki po izvedbi postopka preoblikovanja obstajajo v pravno-organizacijski obliki, ki ni enaka
pravno-organizacijski obliki, v kateri so obstajali pred postopkom preoblikovanja.

V ZGD-1 so spremembe pravno-organizacijske oblike ureje v €lenih od 642 do 666. Zakonsko so
urejena naslednja preoblikovanja:

- preoblikovanje delniSke druzbe v komanditno delnisko druzbo,

- preoblikovanje komanditne delniske druzbe v delnisko druzbo,

- preoblikovanje delni§ke druzbe v druzbo z omejeno odgovornostjo,

- preoblikovanje druzbe z omejeno odgovornostjo v delnisko druzbo,

- preoblikovanje komanditne delniske druzbe v druzbo z omejeno odgovornostjo,
- preoblikovanje druzbe z omejeno odgovornostjo v komanditno delnisko druzbo,

- preoblikovanje zadruge v druzbo,



- preoblikovanje druzbe v zadrugo,

- preoblikovanje kapitalskih druzb v osebne druzbe ter preoblikovanje osebnih druzb v kapitalske
druzbe in

- preoblikovanje zavodov v gospodarske druzbe.

Po ZGD-1 bi bila racunovodska obravnava statusno pravnih preoblikovanj precej preprosta. Zdruzitve
in delitve druzbe obicajno pripoznajo po knjigovodskih vrednostih. V prvem koraku morajo druzbe
izlo¢iti medsebojne salde in promete. Morebitne razlike pa poracunati v kapitalu. V primeru, da je
razlika pozitivna, izkaZejo razliko med kapitalskimi rezervami. Ce pa je razlika negativna, pa so jo
dolzni prikazati kot zmanjSanje prenesenega poslovnega izida (Bajuk Music, 2018). Pri tem je seveda
potrebno upostevati tudi Slovenske racunovodske standarde (SRS) in Mednarodne standarde
racunovodskega porocanja (MSRP).

1.3 Opredelitev poslovnih zdruZitev v raCunovodskih standardih

Zaradi ustrezne ra¢unovodske obravnave in posledi¢no davéne obravnave je treba razumeti statusno
pravna preoblikovanja tudi v skladu z ra¢unovodskimi standardi. Poslovna kombinacija (zdruzitev) po
SRS je transakcija ali drug poslovni dogodek, v katerem prevzemnik pridobi obvladovanje enega ali ve¢
podjemov.

Za podjem se Steje povezana celota aktivnosti ali sredstev, ki je lahko predmet upravljanja in vodenja za
namene zagotavljanja donosa v obliki dividend ali udelezbe v dobicku, nizjih stroskov ali drugih
gospodarskih koristi neposredno investitorju ali drugim lastnikom ali udeleZzencem. Podjem je lahko
pravna oseba ali pa tudi ne. Prevzemnik podjem obvladuje, ¢e je izpostavljen spremenljivemu donosu
iz podjema ali ima iz svoje udelezbe v tem podjemu pravice do spremenljivega donosa ter lahko s svojim
vplivom, ki ga ima na podjem, vpliva na donos (SRS, 2024, str. 14).

MSRP 3 — Poslovne zdruzitve opredeljuje poslovno zdruZzitev kot transakcijo ali drug poslovni dogodek,
v katerem prevzemnik pridobi obvladanje enega ali ve¢ poslovnih subjektov.

Prevzemnik lahko prevzame obvladovanje prevzetega podjema na ve¢ nacinov, na primer (SRS 2024,
str. 15):

a) s prenosom denarja, denarnih ustreznikov ali drugih sredstev (vklju¢no s ¢istimi sredstvi, ki se
nanasajo na podjem);

b) s prevzemanjem obveznosti;

C) zizdajanjem delezev v lastniskem kapitalu;

d) zzagotavljanjem vec kot ene vrste nadomestila;

e) brez prenosa nadomestila, izklju¢no na podlagi pogodbe.

Racunovodski standardi posebej ne definirajo oblik poslovnih zdruzitev, kot so le te definirane v ZGD-
1. V prilogi B6 k MSRP 3 je opredeljeno, da lahko ima poslovna zdruzitev razlicen ustroj zaradi pravnih,
dav¢nih ali drugih razlogov, kar med drugim vkljucuje naslednje primere:

- eden ali ve¢ poslovnih subjektov postanejo odvisna podjetja prevzemnika ali pa so Cista sredstva
enega ali ve¢ poslovnih subjektov pravno spojena s prevzemnikom,



- eno podjetje v zdruzitvi prenese svoja Cista sredstva ali njegovi lastniki prenesejo svoje deleze v
lastniskem kapitalu drugemu podjetju v zdruzitvi ali njegovim lastnikom;

- vsa podjetja, ki se zdruzujejo, prenesejo svoja Cista sredstva ali lastniki prenesejo svoje deleze v
lastniskem kapitalu v novo oblikovano podjetje ali

- skupina nekdanjih lastnikov enega od podjetij, ki se zdruzujejo, pridobi obvladovanje zdruzenega
podjetja.

2 PRIPOJITEV

Po ZGD-1 se pripojitev opravi s prenosom celotnega premozenja ene ali ve¢ druzb na drugo druzbo. Na
prevzemno druzbo preidejo vse premozZenjske pravice, ki zajemajo tako pravice stvarnega prava,
obligacijske pravice, korporacijske pravice in pravice intelektualne lastnine prevzete druzbe.
Univerzalno pravno nasledstvo pomeni, da je s pripojitvijo povezan tudi hkratni prenos vseh obveznosti
druzb, ki se pripajajo.

V postopku pripojitve je institut univerzalnega pravnega nasledstva pomemben vidik, saj bi v
nasprotnem primeru morali druzbeniki premoZenje prenesti po obligacijsko pravni poti. To pomeni
sklepanje pogodb o prenosu pogodbe, cesijskih pogodb in pogodb o prevzemu dolga.

Pri pripojitvi se imetnikom delezev prevzete druzbe zagotovijo delezi prevzemne druzbe. Tako se
kapitalska udelezba imetnikov delezev prevzete druzbe nadaljuje, vendar znotraj druge druzbe.

Slika 2. Prikaz pripojitve

Prenos vseh sredstev
in obveznosti

Prevzeta druzba I::} Prevzemna druzba

Preneha obstajati (brez likvidacije) Univerzalni pravni naslednik

Koraki, ki jih je potrebno izvesti v postopku pripojitve, so predstavljeni v nadaljevanju.

2.1 Poenostavljena pripojitev

Postopek pripojitve zahteva veliko formalnosti. Zaradi nesmiselnosti upostevanja le teh v vseh primerih
ZGD-1 omogoca doloCene poenostavitve tega postopka. ZGD-1 v 599. ¢lenu natan¢no doloca, v katerih
primerih je dopustna t.i. poenostavljena pripojitev.

Za veljavnost pogodbe o pripojitvi ni potrebno soglasje skupsc¢ine prevzemne druzbe:

- Ceje prevzemna druzba v kapitalu prevzete druzbe udeleZena z najmanj devetimi desetinami ali



- Ce delnice, ki jih mora prevzemna druzba zagotoviti delniCarjem prevzete druzbe, ne presegajo
desetine osnovnega kapitala prevzemne druzbe.

Ce je prevzemna druba imetnica vseh delnic prevzete druzbe in je pri pripojitvi udelezena samo ta
prevzeta druzba, ni treba upostevati dolocb 3. do 6. tocke drugega odstavka 581. ¢lena ZGD-1 (Pogodba
o pripojitvi), 582. ¢lena ZGD-1 (Porocilo poslovodstva o pripojitvi), 583. ¢lena ZGD-1 (Revizija o
pripojitvi) ter 5. in 6. to¢ke drugega odstavka 586. ZGD-1 (Priprava in izvedba skupscine). Prav tako se
za to druzbo ne uporablja dolocba 594. ¢lena ZGD-1 v delu, ki se nanasa na $kodo, ki jo pripojitev
povzroci delnicarjem prevzete druzbe.

Pri pripojitvi ni treba upostevati dolocb 582., 583. ter prvega in drugega odstavka 586. ¢lena ZGD-1, ¢e
vsi delni€arji vsake druzbe, ki je udelezena pri pripojitvi, dajo izjavo v obliki notarskega zapisa, da se
odpovedujejo uporabi teh dolocb. Izjava delnicarjev je lahko tudi ustna v ¢asu, ko skups¢ina zaseda o
soglasju za pripojitev. Tak$na izjava mora biti nujno vkljucena v zapisnik skupscine.

2.2 Poslovne kombinacije pod skupnim upravljanjem

Pripojitev druzb se lahko izvede med druzbami, ki so med seboj povezane ali nepovezane. Pripojitev se
lahko izvede:

- med nepovezanimi druzbami na trgu ali
- med druzbami pod skupnim upravljanjem (povezane druzbe).

V skladu s 271. ¢lenom ZGD-1 se za povezane druzbe Stejejo pravno samostojne druzbe, ki so v
medsebojnem razmerju. Poznamo ve¢ vrst razmerji, in sicer, da:

- ima ena druzba v drugi vecinski delez (druzba v vecinski lasti in druzba z vecinskim delezem);

je ena druzba odvisna od druge (odvisna in obvladujoca druzba);

so koncernske druzbe;

sta dve druzbi vzajemno kapitalsko udelezeni ali
- so povezane s podjetniskimi pogodbami.

Obvladujo¢a druzba je po 56. ¢lenu ZGD-1 obvladujo¢a druzba, ¢e izpolnjuje enega od naslednjih
pogojev:

- ima vecino glasovalnih pravic v drugi druzbi;

- ima pravico imenovati ali odpoklicati ve¢ino ¢lanov poslovodstva ali nadzornega sveta druge
druzbe in je hkrati druzbenik te druzbe;

- ima pravico do prevladujoCega vpliva nad drugo druzbo na podlagi podjetniske pogodbe ali
drugega pravnega temelja;

- je druzbenik v drugi druzbi in ¢e na podlagi pogodbe z drugimi druzbeniki te druzbe nadzoruje
vecino glasovalnih pravic v tej druzbi ali

- ima prevladujoci vpliv nad drugo druzbo oziroma ga dejansko izvaja ali si podredi vodenje te
druzbe.



Ker je v zadnjem delu zakljuéne naloge predstavljen primer pripojitve obvladujoce druzbe k odvisni
druzbi, je nujno opredeliti transakcije druzb pod skupnim upravljanjem. Pri poslovni zdruzitvi, ki
vklju€uje druzbe pod skupnim upravljanjem, vse druzbe, ki se zdruzujejo, tako pred zdruzitvijo kot po
zdruzitvi upravlja ista stranka.

Kljuc¢na znacilnost transakcij pod skupnim upravljanjem je torej, da se izvajajo med povezanimi
druzbami. Pri teh vrstah zdruzitev se zdruzujejo druzbe, pri katerih Ze obstaja predhodna kapitalska
povezanost.

Pri tem je pomemben zlasti ekonomski interes za optimalno reorganizacijo premozenjskih struktur med
posamezne nosilce z namenom povecanja donosa in zmanjSanja stroSkov. Gre za reorganizacijo
poslovanja podjetij znotraj skupine.

Poslovne kombinacije pod skupnim upravljanjem lahko potekajo v razli¢nih smereh. Lahko gre za:
- premik po vertikalni osi:
o od spodaj navzgor, na primer pripojitev héere k materi (up-stream merger) ali
o od zgoraj navzdol, na primer pripojitev matere h héeri (down-stream merger)

- premik po horizontalni osi, na primer pripajanje sestrskih druzb (side-stream merger).

3 RACUNOVODSKI VIDIK PRIPOJITVE

Zaracunovodsko obravnavo je, kot Ze omenjeno, potrebno izhajati iz dejstva, da ZGD-1 in ratunovodski
standardi zdruzitev in znotraj njih pripojitve ne opredeljujejo povsem enako.

Slika 3: Pripojitev druzb

Prevzeta druzba Prevzemna druzba
Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva
100 200
200 0] NOSTI 300 OBVEZNOSTI
SREDSTVA 100 SREDSTVA 100
KAPITAL KAPITAL
PRIPOJITEV

l

Prevzemna druzba
Aktiva Pasiva
300
500 OBVEZNOSTI
SREDSTVA 200
KAPITAL
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Pripojitev bodo druzbe obicajno pripoznale po knjigovodskih vrednostih (odvisno od velikosti druzbe).
Pred tem bodo najprej izloCile medsebojne salde in promete. Morebitne nastale razlike pa bodo
poracunale v kapitalu — kot kapitalske rezerve, ¢e bo razlika pozitivna, ali kot zmanj$anje prenesenega
poslovnega izida, ¢e bo razlika negativa (zmanjSanje prenesenega Cistega dobiCka oziroma povecanje
prenesene izgube).

Sredstva in obveznosti do virov sredstev, ki na podlagi pripojitve preidejo na prevzemno druzbo, se
morajo, v skladu s 68. ¢lenom ZGD-1, ovrednotiti v skladu s SRS ali MSRP. Poslovna kombinacija
(zdruzitev), kot jo opredeljujejo racunovodski standardi, vedno nastane z nakupom druge organizacije
in ne kot posledica statusno pravnih preoblikovanj, kot jih dolo¢a ZGD-1. Poslovna zdruzitev, kot jo
dolocajo tako SRS kot MSRP, je transakcija, v kateri organizacija pridobi moZnosti obvladovanja druge
organizacije.

SRS pripojitve ne obravnavajo iz¢rpno, ampak napotujejo na neposredno uporabo MSRP. SRS urejajo
poslovne kombinacije (zdruzitve) v 6. tocki Okvira Slovenskih racunovodskih standardov. Le ti
povzemajo resitve MSRP 3 — Poslovne zdruzitve, MRSP 10 — Konsolidirani ra¢unovodski izkazi in
MRS 27 — Loc€eni ratunovodski izkazi.

Posledica poslovne kombinacije (zdruzitve), kot jo opredeljujejo racunovodski standardi, je sestava
konsolidiranih ra¢unovodskih izkazov (Bajuk Musi¢, 2018).

Konsolidirani ra¢unovodski izkazi se poenostavljeno povedano sestavijo tako, da se sestejejo izkazi
obvladujoce druzbe in odvisne oziroma odvisnih druzb. Pri tem postavko za postavko seStevamo
sorodne vrste sredstev, obveznosti, kapitala, prihodkov in odhodkov ter denarnih tokov.

Ko govorimo o konsolidiranih racunovodskih izkazih, je potrebno razumeti dolocbe prepoznavanja
dobrega imena v konsolidiranih racunovodskih izkazih. Dobro ime nastane pri poslovnih zdruzitvah, in
sicer kadar ena druzba pridobi obvladovanje druge. Dobro ime prevzemna druzba obracuna v
konsolidiranih izkazih skupine, ko prvi¢ pridobi obvladovanje.

Po SRS in MSRP prevzemnik poslovno kombinacijo — zdruzitev racunovodsko obravnava po
prevzemni metodi.

3.1 Prevzemna metoda

Racunovodski standardi dolo¢ajo, da mora prevzemnik vsako poslovno kombinacijo (zdruZitev)
obracunati po prevzemni metodi.

Prevzemna metoda zahteva:
a) dolocitev prevzemnika;
b) dolocitev datuma prevzema;

C) pripoznanje in izmeritev opredeljivih pridobljenih sredstev, prevzetih obveznosti in
neobvladujocega deleza v prevzetem podjemu;

d) pripoznanje in izmeritev dobrega imena ali dobicka pri izpogajanem nakupu.

Po prevzemni metodi prevzemnik meri prevzeta sredstva in obveznosti po posteni vrednosti na dan
prevzema. PosStena vrednost je cena, ki bi se prejela za prodajo sredstva ali placala v redni transakciji
med udeleZenci na trgu na datum merjenja (SRS 16, 2024, str. 142).
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3.1.1 Dolocitev prevzemnika

Pri vsaki poslovni zdruzitvi je treba eno od podjetij, ki se zdruzujejo, dolociti kot prevzemnika.
Prevzemnik je podjetje, ki pridobi obvladovanje drugega podjetja (tj. prevzeto podjetje). Za dolocitev
prevzemnika je nujno upostevati tudi MSRP 10. MSRP 3 v ¢lenih B14 do B18 naSteva nekatera
znamenja za dolocanje prevzemnika:

- postena vrednost enega od podjetij, ki se zdruzujejo, je veliko vecja kot postena vrednost drugega
podjetja;
- podjetje, ki da denar ali izda delnice;

- poslovodstvo enega podjetja lahko vpliva na izbiro poslovodstva drugega.

Prevzemnik obvladuje podjem, Ce je izpostavljen spremenljivemu donosu iz podjema ali ima iz svoje
udelezbe v tem podjemu pravice do spremenljivega donosa ter lahko s svojim vplivom, ki ga ima na
podjem, vpliva na donos (SRS 2024, str. 14).

3.1.2 Dolocitev datuma prevzema

Prevzemnik doloc¢i datum prevzema. Datum prevzema je datum, ko prevzemnik pridobi obvladovanje
nad prevzetim podjetjem. To je obicajno datum, na katerega prevzemnik zakonito prenese nadomestilo,
pridobi sredstva in prevzeme obveznosti prevzetega podjetja (MSRP 3).

Na datum prevzema prevzemnik razvrsti ali doloCi opredeljiva pridobljena sredstva in prevzete
obveznosti v skladu z zahtevami posameznih SRS-jev. Prevzemnik meri pridobljena opredeljiva
sredstva in prevzete obveznosti po posteni vrednosti na datum prevzema, razen zasluzkov zaposlenih
(SRS 2024, str. 15).

3.1.3  Dobro ime

Dobro ime je razlika med kupnino (prenesenim nadomestilom), ki jo prevzemna druzba placa za
pridobljeni lastniski delez v drugi druzbi, povecano za znesek neobvladujocih deleZzev in posteno
vrednost obstojeCih nalozb prevzete druzbe, ter ¢isto vrednostjo pridobljenih sredstev in obveznosti
(imenovano tudi neto sredstva).

Prevzemnik pripozna dobro ime na datum prevzema. Dobro ime se obrac¢una kot presezek (a) nad (b):
a) Skupek

- prenesenega nadomestila, ki ga obicajno meri po posteni vrednosti na datum prevzema;

- zneska neobvladujoCega deleza v prevzeti organizaciji ter

- v poslovni zdruzitvi, izvedeni v ve¢ stopnjah, poStene vrednosti prejSnjega prevzemnikovega
deleza v lastniSkem kapitalu prevzete organizacije na datum prevzema.

b) Cisti znesek opredeljivih pridobljenih sredstev in prevzetih obveznosti na datum prevzema.

Vsebinsko pomeni dobro ime presezek kupnine, ki jo je prevzemna druzba placala lastnikom prevzete
druzbe za kupljen delez zaradi pri¢akovanih prihodnjih dobickov, ki jih bo prevzeta druzba ustvarjala
na podlagi pricakovanj. Dobro ime je torej del kupnine, ki jo prevzemna druzba placa za prihodnje
dobicke, ki naj bi jih ustvarjala prevzeta druzba (Bajuk Music, 2014).
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Dobro ime tako ne more nastati pri pripojitvi héerinskega podjetja k mati¢nemu ali pri drugih pripojitvah
podjetij v skupini, ¢e obvladujo¢a druzba odvisne druzbe v preteklosti ni kupila od tretje, nepovezane
osebe, ampak jo je ustanovila.

V primeru, da je prevzemna druzba za lastniski delez prevzete druzbe placa manj, kot je postena vrednost
pridobljenih sredstev in obveznosti, nastane v konsolidiranih racunovodskih izkazih t.i. slabo ime. Za
znesek slabega imena prevzeta druzba takoj ob nastanku pripozna prihodke.

Dobro ime se obravnava kot neopredmeteno sredstvo z dolo¢eno dobo koristnosti. V kolikor dobe
koristnosti dobrega imena ni mogoce zanesljivo dolociti, se le ta enakomerno ¢asovno amortizira v petih
letih. V skladu z osmim odstavkom 33. ¢lena ZDDPO-2 se amortizacija dobrega imena ne prizna kot
odhodek.

V skladu s SRS 17 (SRS 2024, str. 156) se celotno dobro ime, ki nastane pri pripojitvi, pripiSe na eno
ali ve¢ denar ustvarjajo¢ih enot. Ce knjigovodska vrednost denar ustvarjajoce enote, vkljuéno z dobrim
imenom, presega njeno nadomestljivo vrednost, sledi izmera izgube zaradi oslabitve denar ustvarjajoce
enote. Znesek izgube zaradi oslabitve denar ustvarjajoce enote je enak presezku knjigovodske vrednosti
denar ustvarjajoce enote nad njeno nadomestljivo vrednostjo.

Denar ustvarjajoca enota je najmanj$a razpoznavna skupina sredstev, ki ustvarja prejemke (denarne
pritoke), v veliki meri neodvisne od prejemkov na podlagi drugih sredstev ali skupin sredstev (SRS,
2024, str. 158).

Nadomestljiva vrednost sredstva je postena vrednost, znizana za stroske prodaje, ali vrednost pri
uporabi, odvisno od tega, katera je visja.

Izguba zaradi oslabitve se razporedi v obliki znizanja knjigovodskih vrednosti sredstev denar
ustvarjajoce enote v naslednjem vrstnem redu:

- najprej se zniza knjigovodska vrednost dobrega imena, razporejenega na denar ustvarjajoco enoto
(ali skupino enot);

- potem se po potrebi glede na delez knjigovodske vrednosti posameznega sredstva v denar
ustvarjajoci enoti sorazmerno znizajo knjigovodske vrednosti ostalih sredstev denar ustvarjajoce
enote (ali skupine enot).

Pri razporejanju izgube zaradi oslabitve organizacija ne sme znizati knjigovodske vrednosti
posameznega sredstva denar ustvarjajoce enote pod najvisjo izmed naslednjih vrednosti:

a) posteno vrednost, zniZano za stroske prodaje (Ce je dolo¢ljiva);
b) vrednost pri uporabi (Ce je dolo¢ljiva);
¢) nic.

Znesek izgube zaradi oslabitve, ki bi bil sicer razporejen na sredstvo, je treba sorazmerno razporediti na
druga sredstva denar ustvarjajoe enote. Izguba zaradi oslabitve se pri dobrem imenu ne more
razveljaviti.

Odhodki iz naslova prevrednotenja zaradi oslabitve dobrega imena so v skladu s 23. ¢lenom ZDDPO-2
davcno priznani, vendar najve¢ do zneska, ki ustreza 20 odstotkom zacetno izkazane vrednosti dobrega
imena.
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Organizacije, ki izpolnjujejo pogoje za mikro in majhne druzbe, lahko poslovno kombinacijo obra¢unajo
tudi po metodi knjigovodskih vrednosti sredstev in obveznosti prevzetega podjema. V tem primeru
prevzemna organizacija na dan prevzema pripozna vsa pridobljena opredeljiva sredstva po njihovih
knjigovodskih vrednostih. Razlika se obracuna enako kot pri prevzemni metodi, kar pomeni, da
prevzemnik pripozna dobro ime na datum prevzema kot presezek (a) nad (b);

a) Skupek
- prenesenega nadomestila, ki ga obi¢ajno meri po posteni vrednosti na datum prevzema;
- zneska neobvladujoCega deleza v prevzeti organizaciji ter

- v poslovni zdruzitvi, izvedeni v veC stopnjah, postene vrednosti prejSnjega prevzemnikovega
deleza v lastniSkem kapitalu prevzete organizacije na datum prevzema.

b) Cisti znesek opredeljivih pridobljenih sredstev in prevzetih obveznosti na datum prevzema.
Presezek (b) nad (a) je potrebno pripoznati kot prihodek (presezek) v poslovnem izidu (SRS 2024, str.
17).

3.2 Poslovne kombinacije pod skupnim upravljanjem po SRS

Po SRS je poslovna kombinacija, ki vkljucuje organizacije pod skupnim upravljanjem, kombinacija v
kateri vse organizacije, ki se kombinirajo, na koncu upravlja ena in ista stranka oziroma stranke tako kot
pred poslovno kombinacijo kot po poslovni kombinaciji, pri ¢emer to upravljanje ni prehodno (SRS,
2024, str. 17).

Poslovna kombinacija (zdruzitev) po SRS vedno nastane z nakupom druge organizacije in ne kot
posledica statusno pravnih preoblikovanj, kot jih dolo¢a ZGD-1. Posledica poslovne kombinacije
(zdruzitve), kot jo opredeljujejo racunovodski standardi, je sestava konsolidiranih ra¢unovodskih
izkazov, kar izhaja iz razumevanja MSRP (Bajuk Music, 2018).

Po SRS se poslovne kombinacije z organizacijami pod skupnim upravljanjem obracunavajo po metodi
knjigovodskih vrednosti sredstev in obveznosti prevzetega podjema. Prevzemnik presezek (b) nad (a):

a) skupek:

- prenesenega nadomestila za prevzeto organizacijo (podjem), obi¢ajno merjenega po posteni
vrednosti na datum prevzema;

- zneska neobvladujoCega deleza v prevzeti organizaciji (podjemu) ter

- v poslovni kombinaciji, izvedeni v ve¢ stopnjah, postene vrednosti prejSnjega prevzemnikovega
deleza v lastniskem kapitalu prevzete organizacije (podjema) na datum prevzema.

b) Cisti znesek opredeljivih, s prevzemom organizacije (podjema) pridobljenih sredstev in prevzetih
obveznosti na datum prevzema

pripozna kot povecanje kapitalskih rezerv, presezek (a) nad (b) pa kot zmanjSanje prenesenega Cistega
poslovnega dobicka oziroma povecanje prenesene ¢iste izgube iz prej$njih let.
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3.3 Poslovne kombinacije pod skupnim upravljanjem po MSRP

V skladu z MSRP 3 so poslovne zdruzitve organizacij pod skupnim upravljanjem (kamor se uvrscajo
statusna preoblikovanja po ZGD-1) izlocene iz dolocb tega standarda. MSRP 3 se tako ne uporablja za
(3 tocka MSRP 3):

(a) poslovne zdruzitve, pri katerih podjetja ali poslovni subjekti sodelujejo v obliki skupnih vlaganj;
(b) poslovne zdruzitve, ki vklju€uje podjetja ali poslovne subjekte pod skupnim upravljanjem;
(c) poslovne zdruzitve, ki vkljucujejo dve ali ve¢ vzajemnih podjetij in

(d) poslovne zdruzitve, pri katerih loena podjetja ali poslovni subjekti sodelujejo z ustanovitvijo
porocajocega podjetja zgolj na podlagi pogodbe brez pridobitve deleza v lastniSkem kapitalu (na primer
poslovne zdruzitve, pri katerih loCena podjetja sodelujejo zgolj na podlagi pogodbe pri ustanovitvi
podjetja, ki nastopa na dveh borzah).

Slednje pomeni, da se transakcije statusno pravnih preoblikovanj organizacij pod skupnim upravljanjem
ne merijo po prevzemni metodi. Kot Ze zapisano, po prevzemni metodi prevzemnik meri prevzeta
sredstva in obveznosti po posteni vrednosti na dan prevzema. Slednje je razlog, da se pri poslovnih
zdruzitvah pod skupnim upravljanjem transakcije ne merijo po prevzemni metodi. PoStena vrednost se
namre¢ meri med subjekti v redni transakciji med neodvisnimi udelezenci na trgu.

Kljucno vprasanje pri evidentiranju pripojitve odvisnega podjetja k obvladujo¢emu je nacin pridobitve
obvladovanja odvisnega podjetja.

1. Ce je obvladujoée podjetje kupilo odvisno podjetje od tretje, nepovezane osebe, mora nakup v
konsolidiranih ra¢unovodskih izkazih obra¢unati po prevzemni metodi v skladu z MSRP 3.

2. Ce pa je odvisno podjetje ustanovilo obvladujoée podjetje, potem slednje ne ustreza definiciji
poslovne zdruzitve po MSRP 3, saj ni prislo do nakupa. V tem primeru se pripojitev obracuna
kot zdruzitev bilan¢nih postavk z izlo€itvijo medsebojnih saldov in poracunom razlike v
kapitalskih rezervah. V tem primeru pripojitev prevzemna druzba evidentira po knjigovodski
vrednosti, ki jo izkazuje prevzeta druzba na dan pripojitve.
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PRIMER 1: KnjiZenje pripojitve ustanovljene odvisne druzbe (povzeto po Bajuk Music¢, 2018)

Tabela 1: Bilanca stanja druzbe A = obvladujoca druzba

Sredstva Znesek Obveznosti do virov | Znesek
sredstev
Osnovna sredstva 150 Osnovni kapital 45
Nalozba v druzbo B 10 Kapitalske rezerve 100
Terjatve 5 Prejeta posojila 40
Denarna sredstva 25 Obveznosti 5
SKUPAJ SREDSTVA | 190 SKUPAJ 190
OBVEZNOSTI DO
VIROV SREDSTEV

Tabela 2: Bilanca stanja druzbe B = odvisna druzba

Sredstva Znesek Obveznosti do virov | Znesek
sredstev

Osnovna sredstva 25 Osnovni kapital 40

Nalozba 0 Kapitalske rezerve 0

Terjatve 15 Prejeta posojila 0

Denarna sredstva 5 Obveznosti 5

SKUPAJ SREDSTVA | 45 SKUPAJ 45

OBVEZNOSTI DO
VIROV SREDSTEV

Ker je torej druzba A ustanovila druzbo B in je ni kupila, ne gre za poslovno zdruzitev, kot jo doloc¢ajo
racunovodski standardi. Druzba A pripojitev druzbe B obracuna po knjigovodski vrednosti prevzetih
sredstev in obveznosti do virov sredstev. Ker gre za poslovno zdruzitev pod skupnim upravljanjem,
pripojitev obracuna z zdruzevanjem obeh bilanc, pri ¢emer se izlo¢ijo medsebojni saldi, razliko pa
poracuna v postavki kapitalskih rezerv.

Tabela 3: Bilanca stanja po pripojitvi druzbe B k druzbi A

Sredstva Znesek Obveznosti do virov Znesek
sredstev
Osnovna sredstva 175 Osnovni kapital 45
Nalozba 0 Kapitalske rezerve 130
Terjatve 20 Prejeta posojila 40
Denarna sredstva 30 Obveznosti 10
SKUPAJ SREDSTVA | 225 SKUPAJ] 225
OBVEZNOSTI DO
VIROV SREDSTEV

PRIMER 2: KnjiZenje pripojitve k druzbi pridobljeni od neodvisne osebe na trgu (lastni prikaz)

Predpostavimo, da je postena vrednost enaka knjigovodski vrednosti. Nadomestilo za nakup druzbe B
pa je znaSalo 100 enot, za kar je druzba A najela posojilo.
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Tabela 4: Bilanca stanja druzbe A = obvladujoca druzba

Sredstva Znesek Obveznosti do virov | Znesek
sredstev
Osnovna sredstva 150 Osnovni kapital 45
Nalozba v druzbo B 100 Preneseni ¢isti dobi¢ek | 100
Terjatve 5 Prejeta posojila 100
Denarna sredstva 25 Obveznosti 35
SKUPAJ SREDSTVA | 280 SKUPAJ 280
OBVEZNOSTI DO
VIROV SREDSTEV

Tabela 5: Bilanca stanja druzbe B = odvisna druzba

Sredstva Znesek Obveznosti do virov | Znesek
sredstev
Osnovna sredstva 20 Osnovni kapital 80
Nalozba 0 Preneseni Cisti dobicek | 0
Terjatve 40 Prejeta posojila 0
Denarna sredstva 30 Obveznosti 40
SKUPAJ SREDSTVA | 120 SKUPAJ 120
OBVEZNOSTI DO
VIROV SREDSTEV

V tem primeru je druzba A kupila druzbo B na trgu od nepovezane osebe. Tako po SRS kot po MSRP
se v tem primeru uporabi prevzemna metoda. Prevzeta sredstva in obveznosti se izmerijo po posteni
vrednosti na dan prevzema.

Tabela 6: Bilanca stanja po pripojitvi druzbe B k druzbi A

Sredstva Znesek Obveznosti do virov | Znesek
sredstev
Osnovna sredstva 170 Osnovni kapital 45
DOBRO IME 20 Preneseni ¢isti dobicek | 70
Terjatve 45 Prejeta posojila 100
Denarna sredstva 55 Obveznosti 75
SKUPAJ SREDSTVA | 290 SKUPAJ 290
OBVEZNOSTI DO
VIROV SREDSTEV

Dobro ime je v poenostavljenem prikazu izracunano kot razlika med nadomestilom za nakup druzbe
(kupnino) v viini 100 enot in vrednostjo prevzete druzbe na dan obracuna v visini 80 enot.

Ker je kupnina vi§ja od poStene vrednosti neto sredstev prevzete druzbe, prevzemna druzba pripozna
dobro ime.

Dobro ime, pripoznano v poslovni kombinaciji, je sredstvo, ki predstavlja prihodnje gospodarske koristi,
izhajajoCe iz drugih sredstev, pridobljenih pri prevzemu druge organizacije (podjema) in ki niso
posamicno opredeljiva in lo¢eno pripoznana (SRS, 2024, str. 158).

Razlika v visini 10 enot se pripozna v zmanjSanju prenesenega Cistega dobicka iz prejs$njih let.
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3.4 Vodenje poslovnih knjig pri pripojitvi

Poslovne knjige so: »povezane knjige, kartoteke oziroma datoteke s knjizenimi poslovnimi dogodki,
vidnimi iz knjigovodskih listin. Vodijo se temeljne poslovne knjige (temeljni knjigovodski razvidi) in
pomozne poslovne knjige (pomozni knjigovodski razvidi) oziroma dnevniki, glavne knjige,
raz€lenjevalne knjige in druge pomozne knjige« (Zveza RFR, 2024 )

Za pravilno evidentiranje poslovnih dogodkov, ki so zajeti v poslovnih knjigah, je pri pripojitvi
pomemben obracunski datum. Od tega je odvisna pravilna vkljucitev v poslovne knjige in Stetje rokov,
ki veljajo za predlozitev davénih obracunov. Pogodba o pripojitvi zacne do tretjih oseb ucinkovati Sele
z dnem vpisa v sodni register. Med obracunskim dnem pripojitve in med dnem vpisa v sodni register pa
obi¢ajno nastane zamik. Slednje postane zapleteno Se posebej, ¢e obracunski datum in vpis v sodni
register nista v istem poslovnem in davénem obdobju.

Prevzeta druzba na obracunski dan pripojitve sestavi izkaze, kot bi jih ob koncu poslovnega leta. Po
obracunskem datumu prevzeta druzba Se vedno vodi poslovne knjige sama, vodi pa jih v svojem imenu
in za racun prevzemne druzbe. V ¢asu med obracunskim datumom in datumom vpisa v sodni register
prevzeta druzba v odnosu do tretjih oseb Se vedno deluje v svojem imenu pod svojo mati¢no ter davéno
Stevilko.

Po vpisu v sodni register prevzeta druzba preda prevzemni druzbi poslovne knjige, ki jih je vodila v tem
vmesnem ¢asu. Prevzemna druzba na podlagi teh poslovnih knjig vnese v svoje poslovne knjige prevzeta
sredstva in obveznosti.

Ce sta prevzeta in prevzemna druZba imeli na obradunski dan medsebojne salde, jih mora prevzemna
druzba ob prenosu izkljuciti. Prav tako mora za to vmesno obdobje izlociti prihodke in odhodke, ki sta
jih obrac¢unali na podlagi medsebojnega poslovanja.

4 DAVCNA OBRAVNAVA PRIPOJITVE

Za ustrezno ra¢unovodsko in daveéno obravnavo statusnopravnih preoblikovanj gospodarskih druzb je
treba hkrati poznati in upostevati racunovodske standarde, davéno zakonodajo in statusnopravni vidik.
Z racunovodskega vidika je pomembno pravilno evidentiranje prenosa vrednosti sredstev in obveznosti,
kjer je potrebno upostevati posebna pravila merjenja in vrednotenja prenesenih sredstev in obveznosti.
Ob tem pa je potrebno upostevati tudi davéna pravila, saj se davéne vrednosti prenesenih sredstev in
obveznosti obi¢ajno razlikujejo od knjigovodskih vrednosti. Za pravilno vsebinsko razumevanje je
potrebno upostevati razlicne pravne podlage. Te so Zakon o gospodarskih druzbah (ZGD-1), Zakon o
davku od dohodkov pravnih osebah (ZDDPO-2), Zakon o davénem postopku (ZDavP-2) in
racunovodski standardi. Racunovodski standardi se uporabljajo glede na podlago, ki jo za
racunovodenje uporablja organizacija, torej SRS ali MSRP.

Obdavcitev statusnih preoblikovanj ureja ZDDPO-2 v VII. Poglavju - obdavditev pri prenosu
premozenja, zamenjavah kapitalskih delezev, zdruzitvah in delitvah. Tehni¢noizvedbene posebnosti in
postopki pa so urejeni v ZDavP-2.

4.1 Davek od dohodkov pravnih oseb

Dav¢ne posledice so odvisne od racunovodske obravnave. Zaradi posebne ratunovodske obravnave
pripojitve se morebiti lahko pojavi nastanek razlik med racunovodsko in davéno obravnavo. Te razlike
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lahko v prihodnjih letih vplivajo na davéno osnovo za davek od dohodkov pravnih oseb (DDPO). V
obracunu DDPO so temu namenjene posebne zaporedne Stevilke.

Druzbe in druzbeniki si prizadevajo, da zaradi pripojitve ne bi prislo do obdavcitve. Slednje je
razumljivo, saj ne gre za prodajo druzb temvec za materialno preoblikovanje, obi¢ajno brez denarnih
nadomestil. Ce so izpolnjeni zakonsko dologeni pogoji, lahko druzbe izkoristijo davéno nevtralno
obravnavo v tistem delu, ko druzbeniki ne prejmejo placila v denarju (Drobez Tomsic, 2019).

V skladu z ZDDPO-2 se za zdruzitev Steje vsaka transakcija, ki se izvede v skladu z dolo¢ili, ki urejajo
gospodarske druzbe o statusnem preoblikovanju druzb. Torej so zdruzitve in delitve v skladu z ZDDPO-
2, transakcije, kot jih doloca ZGD-1.

Prevzete in prevzemne druzbe imajo upravicenja in obveznosti po 49. ¢lenu ZDDPO-2, ¢e so izpolnjeni
pogoji od 48. do 53. ¢lena ZDDPO-2 — Obdav¢itev pri zdruzitvah in delitvah.

V skladu z 49. ¢lenom ZDDPO-2 je pri zdruzitvah:

- Prevzeta druzba: oproscena davka v zvezi s skritimi rezervami oziroma v zvezi z dobicki in ji
niso priznane izgube, ki jih je mozno pripisati prenesenim sredstvom in obveznostim. Dobic¢ek
oziroma izguba se izracuna kot razlika med posteno in davéno vrednostjo sredstev in obveznosti
na obracunski dan zdruzitve na nacin, kot da bi bila odtujena nepovezani osebi za placilo (skrite
rezerve).

- Prevzemna druzba: upravicena do:

o do prevzema rezervacij, ki jih je oblikovala prevzeta druzba, in do prevzema davénih
upravicenj in pogojev v zvezi s temi rezervacijami, ki bi veljali za prevzeto druzbo, e
prenos ne bi bil izvrSen;

o do prevzema dav¢nih izgub prevzete druzbe pod enakimi pogoji, ki bi veljali za
prevzeto druzbo, ¢e prenos ne bi bil izvrSen, vklju¢no s pogoji iz petega do sedmega
odstavka 36. ¢lena tega zakona;

o do oprostitve davka v zvezi z dobicki, ki jih doseze ob prenehanju udelezbe v kapitalu
prevzete druzbe, Ce je imela pred zdruzitvijo oziroma delitvijo udelezbo v kapitalu
prevzete druzbe.

Druzbenik prevzete druzbe, ki pri zdruzitvi zamenja vrednostne papirje prevzete druzbe za vrednostne
papirje prevzemne druzbe, je oproscen davka v zvezi z dobickom oziroma mu ni priznana izguba, ki
nastane ob zamenjavi vrednostnih papirjev prevzete druzbe, razen ¢e prejme placilo v denarju. Opisano
velja v primerih:

1. cCe je druzbenik rezident Slovenije; ali

2. Ce druzbenik ni rezident Slovenije in je imetnik vrednostnih papirjev v prevzetidruzbi in
prevzemni druzbi preko poslovne enote, ki jo ima v Sloveniji.

Ce prejme plagilo v denarju, je druzbenik zavezan za davek v deleZu, ki ustreza plaéilu v denarju.

V skladu z drugim odstavkom 49. ¢lena ZDDPO-2 je prevzemna druzba dolZna ovrednotiti prevzeta
sredstva in obveznosti, amortizirati prevzeta sredstva ter izracunavati dobicke ali izgube v zvezi s
prenesenimi sredstvi in obveznostmi ob upostevanju njihovih davénih vrednosti pri prevzeti druzbi na
obracunski dan zdruzitve oziroma na nacin, kot ¢e prenos ne bi bil izvrSen.
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Pogoj za pridobitev pravic iz 49. ¢lena ZDDPO-2 je, da sta prevzeta in prevzemna druzba rezidenta
Slovenije in oziroma ali rezidenta drzave ¢lanice EU, ki ni Slovenija, in sicer:

1. Ce sta prevzeta druzba in prevzemna druzba rezidenta Slovenije, ne glede na to, ali se obrat
ali obrati prevzete druzbe nahajajo v Sloveniji ali v drzavi ¢lanici EU, ki ni Slovenija;

2. Ce je prevzeta druzba rezident drzave ¢lanice EU, ki ni Slovenija, in je prevzemna druzba
rezident Slovenije, pod pogojem, da po zdruZitvi prenesena sredstva, obveznosti, rezervacije,
rezerve in izgube ne pripadajo poslovni enoti prevzemne druzbe izven Slovenije;

3. Ce je prevzemna druzba rezident drzave Clanice EU, ki ni Slovenija, in je prevzeta druzba
rezident Slovenije ali druge drzave ¢lanice EU, ki ni Slovenija, pod pogojem, da po zdruzitvi
prenesena sredstva, obveznosti, rezervacije, rezerve in izgube pripadajo poslovni enoti
prevzemne druzbe v Sloveniji (50. ¢len ZDDPO-2).

Z vidika obdav¢itve z davkom od dohodkov pravih oseb je pomembna opredelitev pojma obrat. Za obrat
se po ZDDPO-2 steje premozenje (vsa sredstva in obveznosti), ki se lahko pripise delu druzbe, ki je s
poslovno organizacijskega vidika sposobno tvoriti neodvisno premozenje, in je subjekt, ki je spodoben
poslovati z lastnim premoZzenjem.

4.1.1  Skrite rezerve

Skrite rezerve predstavljajo znesek, ki se izracuna kot razlika med poSteno vrednostjo in davcno
vrednostjo sredstev in obveznosti po stanju na dan sestave davenega obracuna (tretji odstavek 38. Clena
ZDDPO-2).

Postena vrednost je znesek, za katerega je mogoce prodati ali na drug nacin zamenjati sredstvo ali s
katerim je mogoce poravnati obveznost ali za katerega je mogoce zamenjati podeljen kapitalski
inStrument med dobro obves$¢enima in voljnima strankama v poslu, v katerem sta stranki medsebojno
neodvisni in enakopravni (Cetrti odstavek 38. ¢lena ZDDPO-2).

Davcna vrednost posameznega sredstva ali obveznosti pa je znesek, ki se prisodi temu sredstvu ali
obveznosti pri obracunu davka oziroma na podlagi katerega se izracunavajo prihodki, odhodki, dobic¢ki
in izgube pri obracunu davka (peti odstavek 38. ¢lena ZDDPO-2). Po navadi je davéna vrednost enaka
knjigovodski, ni pa temu vedno tako. Lahko je tudi manjsa ali vecja.

Ce je postena vrednost sredstva vecja od njegove davene vrednosti, skriva sredstvo dobicek, sicer skriva
izgubo. Obratno velja za obveznosti. Skrite rezerve so razlika, ki bi bila razkrita in obdavcena, e bi se

.....

finan¢nih nalozbah.

Skrite rezerve so obdavéene ob prenehanju ali ob statusnem preoblikovanju druzb. Ce so izpolnjeni
predpisni pogoji, se skrite rezerve v obeh primerih neobdavcene (Hieng, 2016).

Pri pripojitvi mora daveéni zavezanec, ki se pripoji k drugi pravni osebi v davénem obracunu razkriti
skrite rezerve, ki se nanasajo na preostalo oziroma preneseno premozenje in jih vkljuciti v davéno
osnovo (361. ¢len ZDavP-2). Druzba mora skrite rezerve razkriti in jih vkljuciti v davéni obra¢un na
obracunski dan zdruzitve. Obracunski dan je dan, na katerega je po sklepu pristojnih organov druzbe
opravljena pripojitev. To je torej presecni dan, na katerega mora prevzeta druzba sestaviti raCunovodske
izkaze in davcni obracun.
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Skrite rezerve mora druzba razkriti v prilogi 3a k obracunu davka od dohodkov pravnih oseb, ki se
pripravi zaradi zdruzitve. Razkrijejo in obdavcijo se skrite rezerve na premoZzenju, ki se prenasa iz
prevzete druzbe na prevzemno druzbo.

Obdav¢itvi pa se lahko izogne, ¢e so izpolnjeni vsi v ZDDPO-2 nasteti pogoji, ¢e izpolni predpisane
obveznosti in ¢e preoblikovanje priglasi pri finanénem uradu (priglasitev davéne nevtralnosti). V tem
primeru je prevzeta druzba oproscena davka v zvezi s skritimi rezervami oziroma v zvezi z dobicki, ki
jih je mogoce pripisati prenesenim sredstvom in obveznostim.

4.1.2  Prenos rezervacij, davénih izgub in olajSav ter oprostitev davka v zvezi dobicki

Ce dav¢ni organ odobri priglasitev davéne nevtralnosti, je prevzemna druzba upravicena do:

- prevzema rezervacij, ki jih je oblikovala prevzeta druzba, in do prevzema davénih opravicenj in
pogojev v zvezi s temi rezervacijami, ki bi veljali za prevzeto druzbo, ¢e pripojitev ne bi bila
izvrena;

- prevzema davénih izgub prevzete druzbe pod enakimi pogoji kot bi veljali za prevzeto druzbo, ¢e
pripojitev ne bi bila izvrSena;

- do oprostitve davka v zvezi z dobicki, ki jih doseze ob prenehanju udelezbe v kapitalu prevzete
druzbe, Ce je imela pred pripojitvijo udelezbo v kapitalu prevzete druzbe (prevzemna druzba je
izkazovala naloZbo v prevzeto druzbo, ki jo je pripojila).

V kolikor davéni organ priglasitev zavrne ali pa priglasitev sploh ni bila opravljena, prevzeta in prevzeta
druzba ne moreta uveljavljati nobenih od zgornjih upravi¢enj. Enako velja tudi za druzbenike. Slednje
pomeni, da mora prevzeta druzba v zadnji davéni obracun vkljuciti vse skrite rezerve in obracunati ter
placati davek od dohodkov pravnih oseb. Prevzemna druzba pa ni upravi¢ena do enake davine
obravnave stroskov v povezavi z oblikovanjem rezervacij, kot jih je imela prevzeta druzba. Prav tako ji
ne pripada prevzem davénih izgub in olajSav prevzete druzbe ter ni upravi¢ena do oprostitve davka v
zvezi z dobi¢kom, ki ga doseZe ob prenchanju udelezbe v kapitalu prevzete druzbe.

4.1.3  Priglasitev davine nevtralnosti

Prevzeta in prevzemna druzba morata davéno nevtralno obravnavo pravocasno priglasiti davénemu
organu v skladu s 381. ¢lenom ZDavP-2. Z davéno nevtralno obravnavo se priglasi davéna nevtralna
obravnava za udeleZene druzbe in druzbenika pravno osebo, v njej pa se (lahko) uveljavlja tudi
upravic¢enja za druZbenika fizi¢no osebo (peta tocka 331. ¢lena ZDavP-2).

Priglasitev opravi prevzeta druzba ali prevzemna druzba, ki je rezident Republike Slovenije. Ce sta obe
druzbi rezidenta Republike Slovenije priglasitev opravi prevzeta druzba. Ce nobena od druzb ni rezident
Republike Slovenije, pa prevzemna druzba pred predvidenim datumom transakcije iz 48. ¢lena ZDDPO-
2. Kadar priglasitev ni opravljena pred predvideno transakcijo, jo je, kot izhaja iz sodb Upravnega
sodi$ca, potrebno opraviti pred vpisom zdruZzitve v sodni register (Drobez Tomsic, 2019).

Dav¢ni organ lahko upravic¢enja zavrne, e za daveno nevtralno obravnavo niso izpolnjeni zakonsko
doloceni pogoji. V tem primeru mora prevzeta druzba v davéno osnovo vkljuciti skrite rezerve.
Najpogosteje daveni organ zavrne davéno nevtralno obravnavo, kadar je glavni ali eden od glavnih
namenov zdruzitve manj$e placilo davka ali izogibanje davénim obveznostim.

Dav¢ni zavezanec mora, v skladu s tretjim odstavkom 381. ¢lena ZDavP-2, ob priglasitvi predloziti
davénemu organu naslednje:

- navedbo druzb, ki se zdruzujejo;
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- dokazila, da se prevzeta druzba oziroma prevzemna druzba Stejeta za rezidenta drzave Clanice EU,
ki ni Republika Slovenija, po 50. ¢lenu ZDDPO-2, ¢e katera od njiju ali obe nista rezidenta
Republike Slovenije;

- dokazila o rezidentstvu druzbenikov prevzete druzbe, ki bodo pri zdruzitvi zamenjali vrednostne
papirje v prevzeti druzbi za vrednostne papirje v druzbi prejemnici, in dokazilo o lastnistvu
vrednostnih papirjev v skladu s tretjim odstavkom 49. ¢lena ZDDPO-2;

- bilanco stanja prevzete druzbe oziroma prevzetih druzb, ¢e jih je veC, na obracunski dan
zdruzitve oziroma delitve, opis premoZenja (obrat), ki se prenaSa, ter navedbo dejstev, ki
dokazujejo, da s poslovno organizacijskega vidika obrat oziroma obrati, ki se prenasajo,
predstavljajo neodvisno poslovanje;

- zneske rezerv in rezervacij v bilanci stanja na obracunski dan zdruzitve, zneske davénih izgub
prevzete druzbe, davéne oprostitve in pogoje v zvezi z njimi, ki bi veljali za prevzeto druzbo, ¢e
prenos ne bi bil izvrSen, navedba udeleZbe, ¢e jo ima, prevzemna druzba v prevzeti druzbi;

- navedbo, Ce sta prevzeta druzba in prevzemna druzba rezidenta Republike Slovenije, ali se obrat
oziroma obrati prevzete druzbe nahaja v Republiki Sloveniji ali v drzavi ¢lanici EU, ki ni
Republika Slovenija, z navedbo te drzave;

- izjavo prevzemne druzbe, da po zdruzitvi prenesena sredstva, obveznosti, rezervacije, rezerve in
dav¢ne izgube ne bodo pripadale poslovni enoti prevzemne druzbe izven Republike Slovenije,
oziroma, da bodo po zdruzitvi prenesena sredstva, obveznosti, rezervacije, rezerve in izgube
pripadale poslovni enoti prevzemne druzbe v Republiki Sloveniji;

- ocenjene zneske placila v denarju, ki bo opravljen posameznim druzbenikom ob odsvojitvi
vrednostnih papirjev;

- trZno in knjigovodsko vrednost vrednostnih papirjev prevzemne druzbe na dan pred priglasitvijo
iz drugega odstavka tega Clena;

- podroben opis in navedba davc¢nih, poslovnih in finan¢nih razlogov za izvedbo transakcije;
- izracun ocenjenih zneskov dav¢nih, poslovnih in finan¢nih posledic transakcije;

- izjavo prevzete druzbe ali prevzemne druzbe, ki v skladu z drugim odstavkom tega Clena ni
navedena kot druzba, ki opravi priglasitev, da se strinja s priglasitvijo in

- druge dokumente in podatke, ki so pomembni za odlocitev o stvari.

Dav¢ni organ lahko v devetdesetih dneh za velike oziroma v petinstiridesetih dneh za mikro, male in
srednje druzbe izda odlo¢bo o zavrnitvi ugodnosti po ZDDPO-2. V primeru, da davéni organ odloc¢bi
ugodi, se odlocba ne izda, mozna pa je obnova postopka.

Dav¢ni organ izda odlocbo o zavrnitvi ugodnosti po ZDDPO-2, ¢e niso izpolnjeni pogoji iz ZDDPO-2,
ali ¢e ugotovi, da je bil glavni namen ali eden glavnih namenov transakcije manjse placilo davka oziroma
izogibanje davénim obveznostim. Slednje se zgodi zlasti takrat, kadar za transakcijo ni utemeljenih
poslovnih razlogov, kot so reorganizacija ali racionalizacija dejavnosti prevzete oziroma prevzemne
druzbe, ali drugi utemeljeni poslovni ali finanéni razlogi (7. odstavek 381. ¢lena ZDavP-2).
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414 Oddaja davénega obracuna pri pripojitvi

Druzbe, ki se pripajajo, morajo dolociti dan obracuna. Od tega dne dalje se Steje, da so dejanja prevzete
druzbe opravljena za racun prevzemne druzbe. Po vpisu v sodni register prevzeta druzba preda poslovne
knjige prevzemni druzbi.

V skladu z 68. ¢lenom ZGD-1 je potrebno na dan obracuna zdruzitve pripraviti zakljucno porocilo. Dan
obracuna zdruzitve je lahko najve¢ devet mesecev pred vloZitvijo predloga za vpis pripojitve v sodni
register.

Postopek sestave in oddajanja davénih obracunov v postopku pripojitve je dolocen z ZDavP-2. Davéni
zavezanec, ki se pripoji k drugi pravni osebi, v skladu s 361. ¢lenom ZDavP-2, sestavi davéni obracun
na obracunski dan zdruzitve.

Zaradi poenostavitve druzbe, ki se pripajajo, najveckrat doloCijo obracunski dan na zadnji dan
koledarskega oziroma poslovnega leta. Ce je obradunski dan zdruZitve enak zadnjemu dnevu davénega
obdobja, davéni zavezanec sestavi daveni obracun in ga predlozi najpozneje v treh mesecih po poteku
koledarskega oziroma poslovnega leta za preteklo koledarsko oziroma poslovno leto.

V primeru, ko je vpis zdruzitve v sodni register izveden po poteku treh mesecev po koncu davénega
obdobja zavezanca, mora prevzeta druzba v skladu s 362. ¢lenom ZDavP-2 obracun DDPO predloziti
na zadnji dan dav¢énega obdobja, ki sledi obracunskemu dnevu zdruzitve. V nasprotnem primeru se v
tridesetih dneh po vpisu v sodni register dav¢ni obrac¢uni prevzete in prevzemne druzbe, sestavljeni po
obracunskem dnevu zdruzitve, popravijo. Slednje pomeni, da je potrebno popravljati obracune le v
primeru, ¢e do predlozitve rednega letnega obrac¢una DDPO ni pri§lo do vpisa statusne spremembe v
sodni register.

Na obrazcu obra¢una DDPO mora prevzeta druzba pod vrsto oddanega obracuna izbrati davéni obra¢un
v primeru statusnih sprememb ter navesti obracunski dan in dan vpisa spremembe v register. Izbrati
mora ustrezno vrsto statusne spremembe, oznaciti ali je druzba prevzeta ali prevzemna druzba ter
navesti prevzete oziroma prevzemne druzbe v transakciji.

V samem obracunu DDPO se zaradi pripojitve pojavijo posebne zaporedne Stevilke, ki jih prevzeta in/ali
prevzemna druzba upostevata pri pripravi obracuna. Te Stevilke so:

- 2.13 Izvzem dobickov v primeru uveljavljanja upravicenj pri prenosu premozenja, zamenjavah
kapitalskih delezev, zdruzitvah in delitvah.

- 12.7 Povecanje davéne osnove za skrite rezerve prevzete druzbe pri zdruzitvah in delitvah, v
skladu s 38. ¢lenom ZDDPO-2.

- 6.38 ZmanjsSanje odhodkov za izgube v primeru uveljavljanja upravicenj pri prenosu premozenja,
zamenjavah kapitalskih delezev, zdruzitvah in delitvah.

- 6.40 ZmanjSanje odhodkov za razliko v amortizaciji pri prevzemni druzbi glede na dolocbe VII.
poglavja ZDDPO-2 in pri novi pravni osebi oziroma prevzemni pravni osebi glede na dolocbe
51/4/2 ZDoh-2.

- 7.11 Povecanje odhodkov za razliko v amortizaciji pri prevzemni druzbi glede na doloc¢be VII.
poglavja ZDDPO-2 in pri novi pravni osebi oziroma prevzemni pravni osebi glede na dolocbe
51/4/2 ZDoh-2.
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- 3.6 Povecanje prihodkov v primeru odtujitve prenesenih sredstev oziroma vrednostnih papirjev za
neobdavcene zneske pri prenosu premozenja, zamenjavah kapitalskih delezev, zdruzitvah in
delitvah glede na dolocbe VII. poglavja ZDDPO-2 ter pri preoblikovanju samostojnega podjetnika
po 51. ¢lenuZDoh-2

- 6.39 ZmanjSanje odhodkov v primeru odtujitve prenesenih sredstev oziroma vrednostnih papirjev
za neobdavcene zneske pri prenosu premozenja, zamenjavah kapitalskih delezev, zdruzitvah in
delitvah glede na dolocbe VII. poglavja ZDDPO-2 in pri preoblikovanju samostojnega podjetnika
po 51. ¢lenuZDoh-2.

- 2.14 ZmanjSanje prihodkov v primeru odtujitve prenesenih sredstev oziroma vrednostnih papirjev
za neupostevane izgube pri prenosu premoZenja, zamenjavah kapitalskih delezev, zdruzitvah in
delitvah glede na dolocbe VII. poglavja ZDDPO-2 ter pri preoblikovanju samostojnega podjetnika
po 51. ¢lenuZDoh-2.

- 7.10 Povecanje odhodkov v primeru odtujitve prenesenih sredstev oziroma vrednostnih papirjev
za neupostevane izgube pri prenosu premozenja, zdruzitvah in delitvah glede na dolocbe VII.
poglavja ZDDPO-2 ter pri preoblikovanju samostojnega podjetnika po 51. ¢lenu ZDoh-2.

Zavezanec mora v obracunu DDPO razkriti skrite rezerve, ki se nanaSajo na preneseno premozenje. V
davcno osnovo jih vkljudi le, ¢e ne uveljavlja davéno nevtralne obravnave oziroma mu le to zavrne
dav¢ni organ.

V skladu s 361. ¢lenom ZDavP-2 je obvezna priloga k obra¢unu DDPO pogodba o pripojitvi.

4.2 Dohodnina

V skladu s 94. ¢lenom Zdoh-2, ki ureja davek od dohodkov fizi¢nih oseb, se za odsvojitev kapitala Steje
vsaka odsvojitev kapitala ali dela kapitala. Kot je zlasti prodaja kapitala, dajanje kapitala v dar,
zamenjava kapitala, unovcitev investicijskega kupona, izplacilo sorazmernega dela likvidacijske mase
v primeru likvidacije investicijskega sklada, izplacilo lastniskega deleza v primeru prenchanja
gospodarske druzbe, zadruge ali druge oblike organiziranja, izplacilo lastniskega deleza v primeru
zmanjsanja lastniskega kapitala gospodarske druzbe, zadruge ali druge oblike organiziranja, izstopa ali
izkljucitve ter drugi primeri izplacila lastniskega deleza, izplacanega v denarju ali v naravi.

Kadar je lastnik prevzete druzbe fizicna oseba, se v skladu z 2. tocko drugega odstavka 100. ¢lena ZDoh-
2 ugotavljanje davcne obveznosti odlozi pri zamenjavi deleza v okviru zamenjave kapitalskih delezev,
zdruzitev in delitev kot so opredeljene v ZDDPO-2. Slednje ne velja, kadar fizi¢na oseba prejme placilo
v denarju, le to je namre¢ obdavceno. Odlog za placilo dohodnine se uveljavi v isti priglasitvi — vlogi,
kot se vlozi zaradi zahtev za uveljavljanje upravicenj iz 49. ¢lena ZDDPO-2 — priglasitev davcne
nevtralnosti.

V skladu s Sesto tocko 95. Clena ZDoh-2 se za odsvojitev kapitala ne Steje razdelitev delnic istega
izdajatelja, ki se opravi pri nespremenjenem osnovnem kapitalu izdajatelja, na delnice ali zdruzitev
delnic istega izdajatelja v delnice. Izjema so morebitna denarna izplacila.

4.3 Ostali davki

V postopku pripojitve je potrebno upostevati tudi vidik davka na dodano vrednost (DDV) in vidik davka
na promet nepremicnin, v kolikor se v postopku pripojitve prenasajo tudi nepremicnine.
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V skladu z 10. ¢lenom ZDDV-1 se pri prenosu podjetja ali dela podjetja na drugega davénega zavezanca,
ne glede na to, ali gre za odlo¢ni ali neodplacni prenos ali kot vlozek v podjetje Steje, da dobava blaga
ni bila opravljena. Pripojitev podjetja posledi¢no ni predmet obdav¢itve z davkom na dodano vrednost.
Za potrebe DDV se prevzemnik Steje za pravnega naslednika prenosnika. Prevzemnik je v primeru, da
uporablja prevzeta sredstva za druge namene kot za tiste, za katere ima pravico do odbitka DDV, dolzan
placati DDV v skladu z dolo¢bami ZDDV-1, ki veljajo za obracun DDV od uporabe blaga in storitev za
zasebne namene.

V kolikor gre pri pripojitvi tudi za prenos nepremicnin, je potrebno upostevati dolocila Zakona o davku
na promet nepremicnin (ZDPN-2). Le ta v 10. ¢lenu opredeljuje, da se davka ne placuje od prenosa
nepremic¢nin v okviru materialnih statusnih preoblikovanj, kot jih ureja zakon o gospodarskih druzbah.

5 PRAVNE POSLEDICE PRIPOJITVE

Pripojitve imajo za vse deleznike tudi pravne posledice. Na prevzemno druzbo se prenesejo vse
obveznosti do upnikov, zato pripojitev ne pomeni dolznikovega odtujevanja, skrivanja ali druga¢nega
razpolaganja s premozenjem, zaradi katerega bi bila uveljavitev terjatve onemogocena ali precej oteZzena
(VSC sklep Cpg 398/2013). Slednje velja tako za dobavitelje, zaposlene kot tudi vse ostale partnerje
prevzete druzbe. Prevzemna druzba je dolzna zato o pripojitvi obvestiti svoje poslovne partnerje.

Ko je pripojitev vpisana v sodni register in je prevzeta druzba izbrisana, mora prevzemna druzba
poskrbeti in urediti spremembo v vseh evidencah, kjer je bila prevzeta druzba zavedena in vpisana. V
kolikor se prevzemna druzba odloci, da bo poslovala izkljucno z obstoje¢im ban¢nim racunom, mora
poskrbeti, da zapre ra¢un prevzete druzbe.

Kadar se v postopku pripojitve prenasajo nepremi¢nine, je potrebno za pridobitev lastninske pravice na
nepremicnini urediti vpis v zemljisko knjigo. Ta se opravi na podlagi notarsko overjene listine, ki
vsebuje zemljiskoknjizno dovolilo. V skladu s 15. ¢lenom ZDNP-2, ni mogoce overiti podpisov na
pogodbi o prenosu lastninske pravice na nepremi¢nini brez dokaza, da je placan davek na promet
nepremicnin oziroma da obstajajo zakonsko doloceni razlogi, zaradi katerih ni treba obracunati davka
na promet nepremicnin, ali da pogodba ni predmet odmere. Tako je tudi v primeru pripojitve treba vloziti
napoved, Ceprav obveznosti za placilo davka na promet nepremicnin ni.

6 PRIPOJITEV OBVLADUJOCE DRUZBE K ODVISNI DRUZBI

V primeru pripojitve obvladujoce druzbe k odvisni druzbi govorimo o pripojitvi druzbe matere k druzbi
héeri (down-stream merger). O pripojitvi druzbe matere k druzbi hceri govorimo, kadar se prevzeta
druzba mati, ki ima v lasti delnice oziroma poslovne deleze druzbe hcere, pripoji k nje;j.

Povecanje kapitala je, kadar gre za pripojitev obvladujoce druzbe k odvisni druzbi (down-stream
merger) ali za pripojitev odvisne druzbe k obvladujoCi (up-stream merger), v skladu z ZGD-1
prepovedano.

V primeru pripojitve obvladujoce druzbe (matere) k njeni 100 odstotno odvisni druzbi (hcéeri) delnicarji
druzbe matere zaradi prenehanja druzbe kot prevzete druzbe izgubijo vse svoje delnice. Le te je namrec
treba zaradi prenehanja druzbe matere kot pravne osebe razveljaviti. Tem delniarjem je potrebno
zagotoviti polozaj delnicarjev v do tedaj odvisni héerinski druzbi (Kocbek in Prelic, 2016, str. 437).
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Ce je obvladujoda druzba lastnica 100 odstotnega kapitala odvisne druzbe in se obvladujoda druzba
pripoji k odvisni druzbi, le-ta s prevzemom premozenja obvladujoce druzbe pridobi vse svoje delnice.
Te imajo z vidika odvisne druzbe znacaj lastnih delnic. Te lastne delnice druzba ne sme obdrzati, ampak
jih mora nameniti za nadomestilo delniCarjem obvladujoce druzbe (Jerman, str. 60).

V tretjem odstavku 589. ¢lena ZGD-1 je doloCeno, da se v primeru, kadar je prevzeta druzba imetnik
delnic oziroma poslovnih delezev prevzemne druzbe, uporabi ravno te delnice oziroma deleze za
izpolnitev obveznosti prevzemne druzbe. S tem se zagotovi delnice oziroma deleze delni¢arjem oziroma
druzbenikom prevzete druzbe. V skladu s 589. clenom ZGD-1 se tako osnovni kapital prevzemne druzbe
ne poveca.

Druzbe v doloc¢enih primerih ustanovijo posebno namensko druzbo, za katero se uporablja kratica SPV
(Special Purpose Vehicle). Gre za loCeno pravno entiteto, ki jo ustvari organizacija za dosego dolocenega
cilja. SPV je torej lo¢eno podjetje z lastnimi sredstvi in obveznostmi ter lastnim pravnim statusom.

SPV druzba je hcerinska druzba, ki je ustanovljena za opravljanje dolocenega poslovnega namena ali
dejavnosti in se pogosto uporablja za izolacijo sredstev, operacij oziroma tveganj mati¢ne druzbe.
Poslovni namen ustanovitve taks$ne druzbe je lahko tudi, kar v bistvenem zatrjuje toznik v UPRS Sodba
I U 669/2019-28, poenostavitev in vecja transparentnost izvedbe nakupa prevzete druzbe z vidika
lo¢enosti posla od sicerSnjega poslovanja druzbe matere.

Tovrstna druzba primarno ni namenjena ustvarjanju davcnih prihrankov. Namen ustanovitve SPV
druzbe tudi ni v tem, da bi taka druzba sama po sebi opravljala neko gospodarsko dejavnost, ampak gre
praviloma za holdinsko druzbo, ustanovljeno to¢no za dolocen namen.

V¢asih druzbe ustanovijo SPV z namenom, da pridobijo delez v doloceni ciljni organizaciji. Tako je
dejansko ekonomski prevzemnik druzba, ki je ustanovila SPV, z vidika pripojitve po ZGD-1 pa je pravni
prevzemnik ciljne druzbe SPV. V primeru, ki ga navajam v nadaljevanju, je druzba ustanovila SPV z
namenom pridobitve ciljne druzbe. SPV predstavlja v tem primeru obvladujo¢o druzbo v odnosu do
ciljne druzbe, ki je odvisna druzba. Poslovodstva druzb se odlocijo za pripojitev SPV k ciljni druzbi.
Tako gre za pripojitev obvladujoce druzbe (glede na opredelitev po ZGD-1) k odvisni druzbi.

7 PRIMER PRIPOJITVE OBVLADUJOCE DRUZBE K ODVISNI
DRUZBI NA PRIMERU SPV (DOWN STREAM MERGER)

7.1 Predstavitev druzb

V nadaljevanju zaklju¢nega dela je predstavljen primer pripojitve obvladujoce druzbe k odvisni druzbi
na primeru SPV. V proucevan primer so vkljuéene tri druzbe, katerih klju¢ne lastnosti so:
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Tabela 7: Predstavitev druzb v pripojitvi

Druzba A - SPV - prenosna
druzba:

Druzba B - prevzemna
druzba:

Druzba X:

Obvladujoca druzba

Pravno organizacijska
oblika: druzba z omejeno
odgovornostjo

Ustanovljena kot SPV

Odpvisna druzba

Pravno organizacijska
druzba: delniska druzba

Ciljna druzba

100 % lastnik druzbe A -
SPV

Ekonomski prevzemnik

Glavni namen druzbe X je prevzeti ciljno druzbo B. Druzba X s tem namenom ustanovi druzbo A - SPV,
ki je ustanovljena kot druzba s posebnim namenom (SPV). Druzba je ustanovljena kot holding in nima
svoje dejavnosti. Ne ustvarja lastnih prihodkov, sredstva za poplacilo obveznosti ji zagotavlja druzba X

v obliki posojil.

Glavni namen druzbenikov druzbe X, ki so ustanovili druzbo A- SPV, je bila pridobitev 100 odstotnega
deleza v ciljni druzbi B. Ciljna druzba B je ze dlje ¢asa delujo¢a druzba. Druzba A - SPV je najela
posojilo in odkupila 100 odstotni delez v ciljni druzbi B. Druzbi A - SPV in B pred nakupom nista bili

lastni§ko povezani.

Zaradi izpolnitve glavnega namena ustanovitve — prevzema ciljne druzbe in prihranka pri poslovnih
stroskih, so se poslovodstva druzb odlocila, da se druzbi A - SPV in B zdruzita v postopku pripojitve.
Druzba A - SPV kot obvladujoca druzba se je pripojila k druzbi B.

Slika 4: Prikaz pripojitve
Druzba X
100% lastnik v druzbi A
Druzba A - SPV
100% lastnik v druzbi B
Druzba B

Ciljna druzba

Poleg prihranka stroskov je bil namen pripojitve tudi:

- sinegrija pri poslovanju,

zmanj$anje kompleksnosti poslovanja,

konsolidacija finan¢nega in poslovnega stanja obeh druzb,

- vecja pravno organizacijska preglednost,

- enostavnejSe poslovanje,
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- lazje uravnavanje likvidnosti.

V konkretnem primeru gre torej za pripojitev obvladujoce druzbe k odvisni druzbi. Oziroma za
pripojitev SPV k odvisni druzbi. Za izvedbo pripojitve je bilo potrebno dosledno izpolniti vse zakonsko
dolocene predpise, ki jih navajam v nadaljevanju.

V dani situaciji je druzba B prevzeta druzba, pravni prevzemnik je druzba A, dejanski oziroma
ekonomski prevzemnik pa je druzba X. Druzba A - SPV predstavlja zgolj vmesno tvorbo za prevzem
ciljne druzbe. V predstavljenem primeru tako ne gre za transakcijo med podjetji pod skupnim
upravljanjem, kot jo opredeljujejo MSRP 3, saj se je prevzem izvedel Ze pred pravno pripojitvijo. Zaradi
tega slednja pripojitev ni izvzeta iz dolocb MSRP 3.

7.2 Potek pripojitve

V postopku pripojitve je potrebno upostevati dolo¢be ZGD-1, ki podrobno dolocajo, katere postopke je
potrebno opraviti preden je pripojitev izvedena in da bo na koncu le ta vpisana v sodni register. Poleg
tega je potrebno ustrezno racunovodsko evidentirati pripojitev ter upostevati davéno zakonodajo.

7.2.1  Koraki pripojitve po ZGD-1

Za izvedbo pripojitve je po ZGD-1 potrebno izvesti naslednje korake:

1. Poslovodstva druzb, ki se zdruzujejo, morajo skleniti pogodbo o pripojitvi v skladu s 581.
¢lenom ZGD-1 ter izdelati poro¢ilo poslovodstva o pripojitvi v skladu s 582. ¢lenom ZGD-1.

2. Pogodbo o pripojitvi mora za vsako druzbo pregledati pripojitveni revizor (583. ¢len ZGD-1).

3. Nadzorni svet vsake druzbe, ki je udelezena pri pripojitvi, mora pripraviti pisno porocilo na
podlagi porocila poslovodstva o pripojitvi in porocila o reviziji pripojitve (584. ¢len ZGD-1).

4. Priprava in izvedba skups€ine — za veljavnost pogodbe o pripojitvi je potrebno soglasje
skupséine vsake druzbe, ki je udelezena pri pripojitvi (585. in 586. ¢len ZGD-1).

5. Poslovodstvo vsake druzbe, ki je udelezena pri pripojitvi, mora vloziti predlog za vpis pripojitve
pri registrskem organu po sedezu prevzemne druzbe.

Pravno se pripojitev realizira Sele z vpisom pripojitve v sodni register. Z dnem vpisa v sodni register se
opravi prenos premozenja na prevzemno druzbo, prevzete druzbe prenehajo, delniCarji oziroma
druzbeniki pa postanejo delnicarji oziroma druzbeniki prevzemne druzbe.

V proucevanem primeru sta druzbi upoStevali vse zakonsko dolocene korake. Najprej sta pripravili
pogodbo o pripojitvi.

7.2.1.1 Pogodba o pripojitvi

Pogodba o pripojitvi je najpomembnejsi pravni akt, ki mora poleg formalnih opredelitev statusno-
pravnih ureditev druzb, ki se zdruzujejo, vsebovati tudi dogovor o zdruzitvi in s tem povezanimi
pravicami in obveznostmi druzbenikov druzb, ki so udelezene pri pripojitvi.

Pogodba o pripojitvi mora vsebovati (581. ¢len ZGD-1):
1. firmo in sedeZ vsake druzbe, ki je udeleZena pri pripojitvi;

2. dogovor o prenosu celotnega premozenja vsake prevzete druzbe na prevzemno druzbo s
pravnimi posledicami iz Cetrtega in Sestega odstavka prejSnjega Clena;
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3. razmerje, v katerem se zamenjajo delnice prevzete druzbe za delnice prevzemne druzbe
(menjalno razmerje);

4. Cerazmerje, v katerem se zamenjajo delnice prevzete druzbe za delnice prevzemne druzbe, ni
enako ena ali ve¢ delnic prevzemne druzbe za eno delnico prevzete druzbe:

- vi§ino denarnega doplacila, ki mora biti izraZzena v denarnem znesku na celotno delnico
prevzete druzbe, in

- navedbo, da bo denarno doplacilo zagotovila prevzemna druzba, ali firmo in sedez ali ime in
priimek druge osebe, ki bo zagotovila denarno doplacilo;

5. natancen opis postopkov v zvezi s prenosom delnic prevzemne druzbe in placilom denarnega
doplacila; ¢e prevzemna druzba po 589. ¢lenu tega zakona ne bo zagotovila delnic, je treba
navesti tudi razloge za to;

6. dan, od katerega dalje so delnice prevzemne druzbe, ki jih bo ta zagotovila zaradi pripojitve,
udelezene pri dobicku prevzemne druzbe, in vse podrobnosti v zvezi z uveljavitvijo te pravice;

7. dan, od katerega dalje se Steje, da so dejanja prevzete druzbe opravljena za racun prevzemne
druzbe (dan obracuna pripojitve);

8. ukrepe za uresniCitev pravic imetnikov posebnih pravic iz 593. ¢lena tega zakona;

9. wvse posebne ugodnosti, ki bodo zagotovljene ¢lanom organov vodenja ali nadzora druzb, ki so
udelezene pri pripojitvi, ali pripojitvenim revizorjem, in

10. v primeru iz drugega odstavka 600. ¢lena tega zakona vi§ino ponujene denarne odpravnine in
navedbo, da bo odpravnino zagotovila prevzemna druzba, ali firmo in sedez ali ime in priimek
druge osebe, ki bo zagotovila denarno odpravnino.

Menjalno razmerje je razmerje, v katerem se zamenjajo delnice oziroma poslovni delezi prevzete
druzbe za delnice oziroma poslovne deleze prevzemne druzbe. Menjalno razmerje je primerno, ¢e to
zagotavlja uresniCitev nacela nespremenjenega premozenjskega polozaja za delnicarje oziroma
druzbenike vseh druzb, ki so udelezene pri pripojitvi.

Dan obracuna pripojitve je presecni dan, od katerega se Steje, da so dejanja prevzete druzbe opravljena
za racun prevzemne druzbe. V obdobju od obrac¢una pripojitve do vpisa zdruzitve v sodni register se
Steje, da prevzeta druzba vodi poslovne knjige v svojem imenu in za racun prevzemne druzbe.

V proucevanem primeru je obracunski dan oziroma dan obracuna pripojitve 31. 3.

Kadar je pri pripojitvi kapitalskih druzb udelezena druzba z omejeno odgovornostjo kot prevzemna
druzba, mora pogodba o pripojitvi v skladu s tretjim odstavkom 618. ¢lena ZGD-1 vsebovati tudi znesek
osnovnega vlozka in poslovni delez v prevzemni druzbi, ki ga pridobi posamezen druzbenik ali delni¢ar
prevzete druzbe v zameno za poslovne deleze ali delnice prevzete druzbe.

Pogodba o pripojitvi mora biti sklenjena v obliki notarskega zapisa. Za veljavnost pogodbe o pripojitvi
je potrebno soglasje skupscine vsake druzbe, ki je udeleZena pri pripojitvi. Skupscina lahko da soglasje
pred sklenitvijo pogodbe o pripojitvi ali po njej (585. ¢len ZGD-1).

Pogodba o pripojitvi se nahaja v prilogi 1.
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7.2.1.2  Revizija pripojitve

Pogodbo o pripojitvi mora v skladu s 583. ¢lenom ZGD-1 za vsako druzbo, ki je udelezena pri pripojitvi,
pregledati en ali ve¢ revizorjev (pripojitveni revizor). Pripojitvenega revizorja imenuje sodiSce na
predlog nadzornega sveta druzbe. Ce druzba nima nadzornega sveta, ga predlaga poslovodstvo. Revizijo
pripojitve lahko za vse udeleZzene druzbe opravi isti pripojitveni revizor, ¢e s tem soglasajo nadzorni
sveti ali upravni odbori vseh udelezenih druzb. Pripojitveni revizor mora o reviziji pripojitve izdelati
pisno porocilo, ki ga predlozi organom vodenja ali nadzora druzbe, za katere je opravil revizijo
pripojitve.

V skladu s 584. ¢lenom ZGD-1 mora nadzorni svet vsake druzbe, ki je udeleZena pri pripojitvi, na
podlagi porocila poslovodstva o pripojitvi in porocila o reviziji pripojitve pregledati nameravano
pripojitev ter o tem izdelati pisno porocilo.

Revizija pripojitve ni potrebna, kadar je za to izpolnjen eden izmed naslednjih zakonsko doloc¢enih
pogojev:
- Ce je prevzemna druzba imetnica vseh delnic prevzete druzbe in je pri pripojitvi udelezena samo

ta prevzeta druzba (4 odstavek 599. ¢lena ZGD-1) ali

- Cevsidelni¢arji vsake druzbe, ki je udelezena pri pripojitvi, dajo izjavo v obliki notarskega zapisa,
da se reviziji odpovedujejo. Izjavo o odpovedi lahko dajo delniCarji tudi ustno na zasedanju
skups¢ine, ki odloc¢a o soglasju za pripojitev. V takem primeru se ta izjava vkljuci v zapisnik
skupsc€ine (6. odstavek 599. ¢lena ZGD-1).

V proucevanem primeru revizija pripojitve ni bila izvedena. Revizija v skladu s 583. ¢lenom ZGD-1 v
povezavi s 6. odstavkom 599. ¢lena ZGD-1 ni bila potrebna, saj so se vsi delnicarji obeh druzb, ki sta
bili udelezeni pri pripojitvi, odpovedali uporabi dolocb 583. ¢lena ZGD-1.

7.2.1.3 Porocilo poslovodstva o pripojitvi

Poslovodstva druzb, ki so udelezene pri pripojitvi, morajo izdelati porocilo o pripojitvi, sestavijo lahko
tudi skupno porocilo o pripojitvi. V porocilu morajo skladno s 582. ¢lenom ZGD-1 razloziti ter pravno
in ekonomsko utemeljiti:

1. razloge za pripojitev in njene predvidene posledice;
2. vsebino pogodbe o pripojitvi, Se zlasti:
- menjalno razmerje delnic,
- viS§ino morebitnih denarnih doplacil in
- ukrepe za uresnicitev pravic imetnikov posebnih pravic iz 593. ¢lena tega zakona.

Nadzorni svet vsake druzbe, ki je udelezena pri pripojitvi, na podlagi porocila poslovodstva o pripojitvi
in porocila o reviziji pripojitve pregleda nameravano pripojitev ter o tem izdela pisno porocilo (584.
¢len ZGD-1).

Poslovodstvi druzb A in B sta skupaj pripravili porocilo poslovodstev druzb o pripojitvi. V porocilu sta
razlozili in pravno ter ekonomsko utemeljili razloge za pripojitev ter vsebino pogodbe o pripojitvi.

7.2.1.4  Priprava in izvedba skup$cine

Kot Ze zapisano, je za veljavnost pogodbe o pripojitvi potrebno soglasje skupscine vsake druzbe, ki je
udelezena pri pripojitvi. V skladu s 586. ¢lenom ZGD-1 mora poslovodstvo vsake druzbe, ki je

30



udelezena pri pripojitvi, vsaj mesec dni pred zasedanjem skups$cine, registrskemu organu predloziti
pogodbo o pripojitvi. Pogodbo mora predhodno pregledati nadzorni svet te druzbe. Obvestilo o
predlozitvi pogodbe registrskemu organu mora druzba objaviti.

Vsaj mesec dni pred zasedanjem skupscine, ki bo odloc¢ala o soglasju za pripojitev, je treba delnicarjem
vsake druzbe, ki je udelezena pri pripojitvi, na sedezu te druzbe omogociti pregled sledecega (586. ¢len
ZGD-1):

4. pogodbe o pripojitvi;
5. letnih porocil vseh druzb, ki so udelezene pri pripojitvi, za zadnja tri poslovna leta;

6. ce dan obracuna zdruzitve ni enak bilanénemu prese¢nemu dnevu zadnjega letnega porocila
posameznih prevzetih druzb, zaklju¢nih poro¢il teh druzb v skladu s prvim odstavkom 68.
Clena tega zakona, Ce so bila ta do takrat ze revidirana;

7. ce se zadnje letno porocCilo posameznih druzb, ki so udelezene pri pripojitvi, nanaSa na
poslovno leto, ki se je koncalo vec¢ kot Sest mesecev pred sklenitvijo pogodbe o pripojitvi ali
sestave predloga pogodbe o pripojitvi, vmesnih bilanc stanja teh druzb, ki morajo biti
sestavljene po stanju na dan zakljucka zadnjega trimesecja pred sklenitvijo pogodbe o
pripojitvi ali sestavo predloga te pogodbe;

8. porocila ali porocil poslovodstev druzb, ki so udelezene pri pripojitvi, o pripojitvi;
9. porodcila ali porocil o reviziji pripojitve in
10. porocila nadzornih svetov druzb, ki so udelezene pri pripojitvi, o pregledu pripojitve.

V skladu s 585. ¢lenom ZGD-1 je sklep skupscine o soglasju za pripojitev veljavno sprejet, ¢e zanj
glasuje najmanj tri Cetrtine pri sklepanju zastopanega osnovnega kapitala. Statut lahko dolo¢i tudi visjo
kapitalsko vecino in druge zahteve.

Sklep skupséine druzbe z omejeno odgovornostjo o soglasju za pripojitev je veljavno sprejet, ¢e zanj
glasujejo druzbeniki, ki imajo najmanj tri Cetrtine vseh glasov. Druzbena pogodba lahko dolo¢i visjo
vecino in druge zahteve. Sklep mora potrditi notar (1. odstavek 620. ¢lena ZGD-1).

Vsaj mesec dni pred zasedanjem skupscine, ki bo odlocala o soglasju za pripojitev, je treba delnicarjem
oziroma druzbenikom vsake druzbe, na sedezu te druzbe, omogociti pregled vseh prej nastetih listin.

Za veljavnost pogodbe o pripojitvi je torej potrebno soglasje skupscine vsake druzbe, ki je udelezena pri
pripojitvi. Skups¢ina lahko da soglasje pred sklenitvijo pogodbe o pripojitvi ali po njej.

Druzbi A in B sta sklicali skupsc¢ino, na kateri so bili druzbeniki soglasni. Prav tako so sklenili, da so vsi
razlogi za pripojitev druzb utemeljeni.

7.2.1.5 Predlog za vpis pripojitve

Poslovodstvo vsake druzbe, ki je udeleZena pri pripojitvi, mora vloziti predlog za vpis pripojitve pri
registrskem organu po sedezu prevzemne druzbe. Predlog za vpis pripojitve lahko za prevzeto druzbo
vlozi tudi poslovodstvo prevzemne druzbe (590. ¢len ZGD-1).

Predlogu za vpis pripojitve pri prevzemni druzbi je treba priloZiti:

1. izjavo poslovodstva vsake druzbe, ki je udeleZena pri pripojitvi: da proti sklepu skups¢ine
o soglasju za pripojitev v roku za izpodbijanje tega sklepa ni bila vlozena tozba za
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10.

11.

izpodbijanje tega sklepa ali za ugotovitev njegove ni¢nosti ali da je bil tozbeni zahtevek za
izpodbijanje sklepa skupscine o soglasju za pripojitev ali za ugotovitev njegove nicnosti
pravnomocno zavrnjen ali tozba zavrzena ali umaknjena, ali da so se vsi delnicarji z izjavo v
obliki notarskega zapisa odpovedali pravici do izpodbijanja sklepa skupscine o soglasju za
pripojitev ali uveljavljanju njegove nicnosti;

¢e po dolocbi prvega odstavka 599. ¢lena tega zakona o soglasju za pripojitev ni odlocala
skupS€ina prevzemne druzbe, izjavo poslovodstva prevzemne druzbe, da delnicarji
prevzemne druzbe niso uresniCili pravice zahtevati, naj o soglasju za pripojitev odloca
skups¢ina prevzemne druzbe, ali da so se tej pravici odpovedali z izjavo v obliki notarskega
zapisa;

pogodbo o pripojitvi;

zapisnike zasedanj skups$éin vseh druzb, ki so udelezene pri pripojitvi, na katerih so
odlocale o soglasju za pripojitev;

porodilo ali porocila poslovodstev druzb, ki so udeleZene pri pripojitvi, o pripojitvi;
porocilo ali porocila o reviziji pripojitve;

poro¢ila nadzornih svetov druzb, ki so udelezene pri pripojitvi, o pregledu pripojitve;
zaklju¢na porocila prevzetih druzb;

dovoljenje ali soglasje pristojnega drzavnega ali drugega organa, Ce je to potrebno;

dokaz, da je bila nameravana pripojitev objavljena v skladu s prvim odstavkom 586. ¢lena
tega zakona, in

izjave oseb iz tretjega odstavka 581. ¢lena tega zakona (Izjava druge osebe, da bo zagotovila
denarno doplacilo ali denarno odpravnino)

Hkrati z vpisom pripojitve v sodni register se vpiSe tudi izbris prevzete oziroma prevzetih druzb iz

sodnega registra.

Druzbi sta vlozili predlog za vpis pripojitve. Okrozni sodis¢i sta sprejeli sklepa:

pri prevzemni druzbi je bil sprejet sklep o vpisu spremembe pri subjektu in vpis pripojitve po
Pogodbi o pripojitvi, na podlagi katere se druzbi kot prevzemni druzbi pripoji prevzeta druzba, ki
zaradi pripojitve preneha;

pri prevzeti druzbi je bil sprejet sklep o izbrisu iz sodnega registra.

7.3 Racunovodsko evidentiranje pripojitve

Za pravilno racunovodsko obravnavo in evidentiranje je treba najprej dolociti ekonomskega

prevzemnika. Kot je zapisano pri predstavitvi druzb, je druzba A - SPV zgolj vmesna tvorba za prevzem
druzbe B. Druzba X, ki je ustanovila druzbo A - SPV, odloc¢a o vseh pomembnih aktivnostih druzbe A
kot posledi¢no tudi druzbe B. Prav tako je druzba A - SPV izpostavljena spremenljivemu donosu druzbe
B in vpliva na spremenljiv donos, dejanski oziroma ekonomski prevzemnik (druzba X) pa je izpostavljen

spremenljivemu donosu iz druzbe A - SPV.
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Tako lahko brez dvoma trdimo, da je dejanski oziroma ekonomski prevzemnik druzbe B, bila druzba X.
Pravni prevzemnik je sicer bila druzba A - SPV. Druzba B je bila kupljena na trgu od nepovezane osebe
in to relativno kratek Cas preden se je zacel postopek pripojitve druzbe A — SPV k druzbi B.

Druzba A - SPV se je, zaradi prej nastetih razlogov, pripojila k druzbi B. Ker se je prevzem izvedel Ze
pred pravno pripojitvijo, ni $lo za transakcijo podjetij pod skupnim upravljanjem. Prav tako se je ne
glede na to, da se je druzba A - SPV pripojila k druzbi B, za ra¢unovodski obra¢un druzba A — SPV Stela
za ekonomskega prevzemnika. Ceprav je pravno gledano SPV prevzeta druzba, druzba B pa prevzemna
druzba.

Ker v opisanem primeru ni §lo za transakcijo pod skupnim upravljanjem, se pravila MSRP 3 upostevajo
z vidika prevzemnika.

Ker je prevzemna druzba B v 100 % lasti prevzete druzbe A - SPV, prevzemna druzba zaradi pripojitve
ni zagotovila dodatnih delnic, ampak je lastniStvo v prevzemni druzbi preslo na lastnika prevzete druzbe,
ki je 100 % lastnik prevzete druzbe (v naSem primeru druzba X). Prav tako ni bilo denarnih doplacil.
Pripojitev z vidika kon¢nega prevzemnika ni imela posledic.

Osnovni kapital prevzemne druzbe se zaradi pripojitve ni povecal.
Koraki ra¢unovodskega evidentiranja pripojitve:
1. Zdruzitev bilanc
Najprej smo zdruzili bilance druzbe A — SPV in B, pri ¢emer smo izlocili medsebojne salde.
Druzbi A - SPV in B sta imeli naslednje medsebojne obveznosti in terjatve:
- Druzba A - SPV je imela nalozbo v druzbo B v visini 8.547.808,30 EUR

- Druzba A - SPV je imela finan¢ne obveznosti do druzbe B iz naslova prejetega posojila v visini
231.420,00 EUR.

Nalozbo in finan¢na obveznost ter na drugi strani terjatev smo izlo¢ili iz bilance.
Izlo¢il se je kapital prevzete druzbe — druzbe A - SPV:

- osnovni kapital v visini 2.762.308,30 EUR,

- kapitalske rezerve v visini 17.632,00 EUR in

- zakonske rezerve v visini 228,06 EUR

Druzba B je za trenutek pridobila vse svoje lastne deleze, katerih lastnik je pred pripojitvijo bila druzba
A - SPV. V skladu s 589. ¢lenom ZGD-1 je bila druzba B dolzna lastne deleZe uporabiti za izpolnitev
obveznosti do lastnikov prevzete (obvladujoce) druzbe. S tem je postala lastnik delezev v kapitalu
druzbe B druzba X in tako postala neposredni prevzemnik druzbe B.

Druzba B je s pripojitvijo prevzela financne obveznosti za financiranje njenega lastniskega prevzema.
Napacno bi bilo razliko med prevzetimi obveznostmi in prevzetimi sredstvi pripoznati kot dobro ime,
ker druzba B ni bila prevzemnik po MSRP 3, temvec je bila le prevzemna druzba v pravni pripojitvi.
Zato smo dobro ime izracunali z vidika ekonomskega prevzemnika po MSRP 3, torej z vidika druzbe A
— SPV.
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2. lIzracun dobrega imena:

Z vidika ekonomskega prevzemnika (druzba A — SPV) smo upostevali dolocbe MSRP 3. Zaradi tega je
bilo treba izracunati dobro ime.

Tabela 8: Izracun dobrega imena

Dobro ime (v EUR) |
Nabavna vrednost prevzete druzbe: 8.547.808,30

Postena vrednost prevzemne druzbe: -5.753.271,94

Postena vrednost dolgov prevzemne druzbe : 2.175.583,33

Dobro ime: 4.970.119,69

Nabavno vrednost (8.547.808,30 EUR) prevzete druzbe predstavlja knjigovodska vrednost nalozbe
druzbe A - SPV v druzbo B. Postena vrednost prevzemne druzbe B je celotna knjigovodska vrednost
sredstev prevzemne druzbe B (5.753.271,94 EUR). Postena vrednost dolgov prevzemne druzbe
(2.175.583,33 EUR) je knjigovodska vrednost obveznosti do virov sredstev prevzemne druzbe B
(5.753.271,94 EUR) zmanjsana za vrednost celotnega kapitala prevzemne druzbe (3.577.688,61 EUR).

Tabela 9: Prikaz izvzema medsebojnih saldov in dobrega imena

Druzba B (I:re- Druzba A Spl’e- PRILAGODITVE

vzemna druzba) vzeta druzba)
SREDSTVA 5.753.271,94 8.560.853,65 -3.809.108,61
Dobro ime 0,00 0,00 4.970.119,69
Delnice in delezi v druzbah v skupini 0,00 8.547.808,30 -8.547.808,30
Kratkoro¢na posojila druzbam v skupini 231.420,00 0,00 -231.420,00
OBVEZNOSTI DO VIROV SRED- 5.753.271,94 8.560.853,65 -3.011.588,36
STEV
Osnovni kapital 172.976,64 2.762.308,30 -2.762.308,30
Kapitalske rezerve 188.206,67 17.632,00 -17.632,00
Zakonske rezerve 17.632,23 228,06 -228,06
Dolgoroc¢ne finan¢ne obveznosti do

231.42
druzb v skupini 0,00 3 0,00 -231.420,00
Razlika -797.520,25

Razlika v visini 797.520,25 EUR se pripozna v zmanjSanju prenesenega Cistega dobicka iz prejsnjih let.

Bilanci stanj prevzemne in prevzete druzbe pred pripojitvijo ter simulacija pripojitve se nahajajo v
prilogi 2.

7.4 Davcéna obravnava pripojitve

S pripojitvijo se je na prevzemno druzbo B preneslo celotno premoZenje prevzete druzbe A. Druzba je
s pripojitvijo prenchala brez, da bi bila prej opravljena njena likvidacija. S pripojitvijo je preslo na
prevzemno druzbo vse premozenje ter pravice in obveznosti prevzete druzbe. Prevzemna druzba je kot
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univerzalni pravni naslednik vstopila v vsa pravna razmerja, katerih subjekt je bila prevzeta druzba. Vsi
nasteti u¢inki so nastopili z dnem vpisa pripojitve v sodni register.

Prevzemna druzba je v prvi davéni obracun, ki sledi obracunskemu dnevu zdruzitve, vkljucila podatke
o poslovanju prevzete druzbe za obdobje po obracunskem dnevu zdruzitve.

Vse davcéne olajSave in druge pravice ter obveznosti glede dolo¢anja davéne osnove in sestave davénega
obracuna prevzete druzbe po obracunskem dnevu zdruzitve ucinkujejo za ra¢un prevzemne druzbe in
ob upostevanju pogojev, ki veljajo za prevzemno druzbo. Obvezna priloga davénega obracuna
prevzemne druzbe je pogodba o pripojitvi (peti odstavek 361. ¢lena ZDavP-2).

DruZba A - SPV je na obracunski dan, sestavila davéni obracun. V obracunu je v skladu s 361. ¢clenom
ZDavP-2 razkrila skrite rezerve.

Druzbi sta davénemu organu predlozili priglasitev pripojitve po 381. ¢lenu ZDavP-2 v skladu s 53.
¢lenom ZDDPO-2 — za pridobitev upravicenj iz 49. clena ZDDPO-2. Druzbi sta tako priglasili dav¢éno
nevtralnost, v kateri sta navedli vse zakonsko doloCene zahteve. Priglasitev davéne nevtralnosti se
nahaja v prilogi 3.

Razkritje skritih rezerv prevzete druzbe:

Tabela 10: Skrite rezerve prevzete druzbe

Vrsta sredstev, pri katerih .
. . . . Skrite  rezerve oz.
so ugotovljene skrite rezerve | PoStena vrednost Davéna vrednost o
o skrite izgube
0z. skrite izgube
1. Zemljisca 0 0 0
2. Zgradbe 0 0 0
3. Oprema in nadomestni deli 0 0 0
4, Neopredmetena sredstva 0 0 0
5. NaloZbene nepremi¢nine 0 0 0
g. | Dolgorocne inkratkorotne fi-| g )7 g0 3 8.547.808,30 0
nanéne nalozbe
7. Druga sredstva 13.045,34 13.045,34 0
8. SKUPAJ 8.560.853,65 8.560.853,65 0
Vrsta obveznosti do virov
sred_stev, pri _katerlh S0 ugo- Postena vrednost Davéna vrednost Skr_lte_ rezerve 0z
tovljene skrite rezerve oz skrite izgube
skrite izgube
9. Dolgorocne obveznosti 5.366.740,00 5.366.740,00 0
10, |Druge obveznosti do virovi s g, 44565 3.194.113,65 0
sredstev
11. |SKUPAJ 8.560.853,65 8.560.853,65 0

Ce druzbi ne bi uveljavljali davéne nevtralnosti ali pa pogoji za uveljavitev le te ne bi bili izpolnjeni, bi
morala prevzeta druzba skrite rezerve vkljuciti v davéno osnovo v zadnjem davénem obracunu. Za skrite
dobicke bi morala povecati davéno osnovo, skrite izgube pa bi znizevale davéno osnovo.
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Prevzeta druzba na dan pripojitve ni imela oblikovanih rezervacij ter neizkoris¢enih davénih olajsSav. S
priglasitvijo pa je prevzemna druzba prevzela nepokrito daveno izgubo prevzete druzbe.

V proucevanem primeru je bil obracunski dan na 31. 3. Druzbi sta postopek pripojitve zaceli s pripravo
pogodbe o pripojitvi, ki je bila notarsko overjena. Pripravili sta porocilo poslovodstev, porocilo
nadzornega sveta in sklicali skupscino. Vlozili sta tudi priglasitev davéne nevtralnosti.

Racunovodstvo prevzete druzbe je pripravilo racunovodske izkaze na dan 31. 3. Od tega dne dalje je
prevzeta druzba poslovala v svojem imenu za tuj racun — za racun prevzemne druzbe. Ker pripojitev v
sodni register ni bila vpisana do konca poslovnega leta, je prevzeta druzba pripravila racunovodske
izkaze tudi na zadnji dan v koledarskem letu, 31. 12. Za obdobje od 1. 4. do 31. 12. je podatke prevzete
druzbe v svoja racunovodska porocila vkljucila prevzemna druzba.

Pripojitev prevzete druzbe k prevzemni druzbi je bila v sodni register vpisana v zacetku januarja
naslednjega leta. Hkrati pa je bila prevzeta druzba iz registra izbrisana. Ker je bila pripojitev opravljena
pred potekom roka za oddajo rednega obrac¢una DDPO, je prevzemna druzba oddala obra¢un DDPO za
obdobje od 1. 1. do 31. 3. V obrac¢unu je kot vrsto obracuna oznacila davéni obracun v primeru statusnih
sprememb. V obracunu je razkrila podatke o skritih rezervah (priloga 3a) ter kot prilogo dodala notarsko
overjeno pogodbo o pripojitvi. Na AJPES (Agencija Republike Slovenije za javnopravne evidence in
storitve) pa je oddala zaklju¢no porocilo.

Za obdobje od 1. 1. do izbrisa iz sodnega registra je prevzeta druzba ponovno pripravila racunovodske
izkaze in jih predala prevzemni druzbi, le ta jih je vkljucila v svoje izkaze. S tem je bil celoten postopek
pripojitve kon¢an. Prevzeta druzba je prenehala, prevzeta druzba pa nadaljuje s svojim poslovanjem.

7.4.1 Davcno (ne)priznavanje obresti za financiranje prevzema pred in po pripojitvi

Financni viri za prevzem druzbe so lahko lastniski in dolzniski v obliki posojil ali izdaje dolzniskih
finan¢nih instrumentov. Posojila za prevzem lahko zagotovijo povezane osebe prevzemne druzbe ali
nepovezane druzbe, najpogosteje banke. SPV je za nakup druzbe B najelo posojilo. Posojilo je bilo
najeto pri banki, torej od nepovezane osebe. V kolikor bi druzba X dala druzbi A posojilo za nakup
druzbe B pa bi bila situacija druga¢na. V tem primeru bi §lo za posojilo med povezanimi osebami. Od
slednjega je odvisno, ali so obresti priznane kot dav¢éno priznan odhodek in v kolik$ni meri.

Dav¢no priznavanje obresti ureja ZDDPO-2 na ve¢ mestih. V splosnem velja, da se v skladu s 19. ¢lenom
ZDDPO-2 pri ugotavljanju prihodkov in odhodkov upostevajo obraunane obresti na dana posojila
povezanim osebam oziroma na prejeta posojila od povezanih oseb, vendar najmanj oziroma najve¢ do
viSine zadnje objavljene, ob ¢asu odobritve posojila znane priznane obrestne mere, razen, ¢e zavezanec
dokaze, da bi v enakih ali primerljivih okolis¢inah dal ali prejel posojilo po obrestni meri, ki je nizja od
priznane obrestne mere po tem odstavku, tudi nepovezani osebi.

Dodatno je potrebno upostevati Se 32. ¢len ZDDPO-2. Ta pravi, da se kot odhodek ne priznajo obresti
od posojil, razen pri posojilojemalcih bankah in zavarovalnicah, ki so prejeta od delnicarja oziroma
druzbenika, ki ima kadarkoli v davénem obdobju neposredno ali posredno v lasti najmanj 25 % delnic
ali delezev v kapitalu ali glasovalnih pravic v zavezancu, ¢e kadarkoli v davénem obdobju ta posojila
presegajo stirikratnik zneska deleza tega delnicarja oziroma druzbenika v kapitalu zavezanca (presezek
posojil), ugotovljene glede na znesek in obdobje trajanja presezka posojil v davénem obdobju, razen Ce
zavezanec dokaze, da bi presezek posojil lahko dobil od posojilodajalca, ki je nepovezana oseba.

Za posojila delniCarja oziroma druzbenika se Stejejo tudi posojila osebe, ki se kadarkoli v davénem
obdobju Steje za povezano osebo tako, da ima delni¢ar oziroma druZzbenik ali njegovi druzinski ¢lani
hkrati neposredno ali posredno v lasti najmanj 25 % delnic ali delezev v kapitalu ali glasovalnih pravic
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v zavezancu in tej osebi. Za druzinskega ¢lana po tem ¢lenu se Steje druzinski ¢lan iz drugega odstavka
16. ¢lena ZDDPO-2.

Od zacetka leta 2024 velja tudi dodatno novo pravilo glede priznavanja obrestnih mer (Bobek
Gospodaric, 2024). V ¢ tocki 54. ¢lena ZDDPO-2 je doloceno, da se kot dohodek zavezancu, ki ima
povezano osebo, v davénem obdobju, v katerem nastanejo, priznajo presezeni stroski izposojanja do
viSine visjega zneska, in sicer:

- 30 % dobicka zavezanca pred obrestmi, davki in amortizacijo (EBITDA), ali
- 1.000.000 eurov.

Za presezne stroske izposojanja se Steje znesek, za katerega odbitni stroSki izposojanja zavezanca
presegajo obdavcljive prihodke od obresti ali druge ekonomsko enakovredne obdavcljive prihodke, ki
jih prejme zavezanec.

Posebna pozornost je namenjena davénemu priznavanju obresti od posojil za prevzem kapitala druge
druzbe. V praksi se pojavljajo vprasanja, ali so obresti, ki bremenijo prevzemno druzbo ali SPV, davéno
priznan odhodek ali ne tako pred kot po pripojitvi. V zvezi s tem je Odbor preizkusenih davénikov
pripravil strokovno razlago (SIR*IUS, 2024).

Pri ugotavljanju davéne osnove v zvezi z izvzetimi dividendami in kapitalskimi dobicki iz davcne
osnove, po 24. in 25. ¢lenu ZDDPO-2, se odhodki, ko so povezani s financiranjem nalozb v kapital
drugih druzb, ki omogocajo dohodke, ki se izvzemajo po 24. in 25. ¢lenu ZDDPO-2, ne priznajo v
znesku, ki je enak 5 % zneska v davénem obdobju prejetih dividend in dobickov, ki so po 24. in 25.
¢lenu tega zakona izvzeti iz davéne osnove zavezanca. Daveéni zavezanec iz davéne osnove izvzame tudi
odhodke, povezane z upravljanjem in financiranjem nalozb v kapital drugih organizacij v davénem
obdobju, v katerem iz davcne osnove izvzame dividende in kapitalske dobicke.

Odhodki financiranja so v celoti davéno priznani v tistem davénem obdobju, ko so obracunani, in v
znesku, skladno z uporabljenimi racunovodskimi standardi. Ker odhodki iz financiranja nalozb v kapital
ne prispevajo k obdavcenim prihodkom prevzemne druzbe, saj so prejete dividende in 50 % kapitalskih
dobickov pod pogoji iz 24. in 25. ¢lena izvzeti iz davéne osnove, je davéno nepriznavanje obresti
zakonsko urejeno tako, da se davena osnova zaradi nepriznavanja obresti poveca za 5 % zneska izvzetih
dividend ali kapitalskih dobi¢kov iz davéne osnove. Zaradi administrativne poenostavitve ugotavljanja
davéno nepriznanih obresti ZDDPO-2 te veze na 5 % izvzetih dividend ali kapitalskih dobickov iz
davcne osnove. Obracunane obresti pa so v celoti daveno priznane.

Ce prevzemna druzba zaradi davéno priznanih stroskov financiranja ustvari davéno izgubi, ima pravico,
da pod pogoji iz 36., 37. in 59.a ¢lena ZDDPO-2 dav¢no izgubo uveljavlja za zniZanje davéne osnove v
naslednjih davénih obdobjih.

Pri zdruzitvi prevzemne in prevzete druzbe pa obresti od posojil, ki so bila najeta za financiranje
finan¢ne nalozbe v kapital prevzete druzbe, niso ve¢ davéno priznane po dolocbah 29. ¢lena ZDDPO-2.
Ta pravi, da se za ugotavljanje dobicka priznajo odhodki, ki so potrebni za pridobitev prihodkov, ki so
obdavceni. Odhodki, ki niso potrebni za pridobitev prihodkov, so odhodki, za katere glede na dejstva in
okolis¢ine izhaja, da:

- niso neposreden pogoj za opravljanje dejavnosti in niso posledica opravljanja dejavnosti;
- imajo znacaj privatnosti;

- niso skladni z obicajno poslovno prakso.
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Razlog, da obresti za financiranje v kapital drugih druzb niso dav¢no priznane, torej je, da niso povezane
s financiranjem obdavcenih prihodkov iz dejavnosti prevzete druzbe. Zaradi davénega nepriznavanja
stroskov upravljanja in financiranja niti ni ve¢ mozno povecanje davéne osnove za 5 % izvzetih dividend
ali kapitalskih dobickov.

Obresti od posojil prevzemne druzbe za financiranje prevzemov drugih druzb so po ZDDPO-2 tako
dav¢no priznani odhodek v obrac¢unanem znesku, skladno z uporabljenimi ra¢unovodskimi standardi,
ne glede na to, ali prevzem izvaja neposredno prevzemna druzba ali namenska druzba (SPV). Hkrati se
zaradi davenega nepriznavanja obresti davena osnova poveca za 5 % iz davéne osnove izvzetih dividend
ali kapitalskih dobickov, in sicer v davénem obdobju izvzema teh finanénih prihodkov iz davéne osnove.
Pri tem je potrebno upostevati prej navedene dolocbe glede priznavanja obresti med povezanimi
osebami. Po zdruzitvi prevzemne in prevzete druzbe pa obresti iz posojil za financiranje prevzema niso
dav¢no priznani odhodek (SIR*IUS, 2024).

7.5 Racunovodski in davéni vidik likvidacije SPV

Druzba lahko preneha na razli¢ne nacine. Najbolj poenostavljeno nacine prenehanja delimo na prisilne
in prostovoljne. Prisilni potekajo pod sodnim nadzorom, prostovoljni pa se za¢nejo na zahtevo lastnikov.
Lastniki druzbe se lahko torej sami odlocijo, da bodo prenehali poslovati. Na zahtevo druzbenikov lahko
druzba preneha po preteku Casa, za katerega je bila druzba ustanovljena, ali ¢e tako sklenejo delnicarji
oziroma druzbeniki z zadostno vecino in po skrajsanem postopku.

Pravna prevzemna druzba (druzba X) bi lahko namesto pripojitve uporabila drugacen mehanizem
prenchanja druzbe A. Namesto, da je druzbo A — SPV pripojila k druzbi B, bi jo likvidirala.
LIKVIDACIJA==== Uc¢inek likvidacije bi bil seveda drugacen, dosezeni pa bi kljub temu bili nekateri
od ciljev, h katerim so stremeli druzbeniki. Ti cilji so prihranek stroSkov iz naslova poslovanja,
zmanjsanje kompleksnosti poslovanja in lazje uravnavanje likvidnosti.

V prouCevanem primeru bi se lahko druzbeniki SPV odlo¢ili za prostovoljno prenehanje. Slednje
pomeni, da bi morali sprejeti sklep o likvidaciji druzbe oziroma v primeru prenehanja po skrajsanem
postopku registrskemu organu predlagati izbris druzbe. Predpostavimo, da bi se v konkretnem primeru
lastniki namesto za pripojitev odlocili za prenehanje SPV po skrajSanem postopku. V primeru
prenehanja po skrajSanem postopku ne gre za likvidacijo druzbe, kot jo razume ZGD-1, in tako ne spada
med postopke likvidacije druzb (Musi¢, 2022). Premozenje druzbe kot tudi morebitne preostale
obveznosti druzbe po izbrisu druzbe iz registra preidejo na lastnike druzbe. Predlogu za prenehanje po
skrajSanem postopku morajo lastniki, poleg sklepa o prenehanju po skrajSanem postopku, predloziti Se
notarsko overjeno izjavo vseh delnicarjev oziroma druzbenikov, da so poplac¢ane vse obveznosti druzbe,
da so urejena vsa razmerja z delavci in da prevzemajo obveznost placila morebitnih preostalih
obveznosti druzbe (prvi odstavek 425. ¢lena ZGD-1).

Kljuéna razlika med likvidacijo in pripojitvijo je, da pri likvidaciji ne gre za nadaljevanje poslovanja
druzbe (univerzalno pravno nasledstvo), kot to velja v postopku pripojitve. Druzba popolnoma preneha
s svojim poslovanjem. Pri pripojitvi druzba sicer preneha delovati kot pravna oseba, vendar se njeno
poslovanje nadaljuje v okviru pravne osebe, h kateri se je pripojila.

V konkretnem primeru bi torej druzba X kot lastnik SPV prevzela nalozbo v druzbo B in preostala
sredstva. Hkrati bi morala prevzeti tudi vse obveznosti druzbe SPV, ki do izbrisa ne bi bile poravnane.
Tako bi na druzbo X preslo tudi posojilo, prejeto s strani banke.
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V primeru likvidacije bi sredstva in obveznosti SPV prevzela druzba X, v primeru pripojitve pa druzba
B in posredno (kot lastnik druzbe B) druzba X.

Z racunovodskega vidika bi morala druzba SPV upostevati vse posebnosti, ki sicer veljajo za
rac¢unovodenje pri prostovoljni likvidaciji. SRS 39 — Ra¢unovodske resitve v organizacijah v stecaju ali
likvidaciji se ne uporabljajo za organizacije, ki prenchajo na podlagi predpisov o prenchanju po
skrajSanem postopku. Ker bi §lo za prenehanje poslovanja druzbe brez opravljene likvidacije, druzbi ni
treba sestaviti bilance stanja in izkaza poslovnega izida na zadnji dan pred zacetkom postopka, kot to
zahteva peti odstavek 54. ¢lena ZGD-1 v primeru, ¢e se nad druzbo za¢ne postopek likvidacije.

Druzbenik pravna oseba, ki zaradi prenehanja po skrajSanem postopku odpravi svojo finan¢no nalozbo
v to druzbo, v zameno pa prejme druga sredstva in/ali obveznosti, pripozna prejeta sredstva in/ali
obveznosti v svojih poslovnih knjigah. Obic¢ajno bo druzbenik prevzeta sredstva in obveznosti knjizil
po knjigovodskih vrednostih oziroma vrednostih, po katerih so bila ta sredstva in obveznosti vrednotena
pri druzbi, ki preneha. V primeru likvidacije ne bi bilo pripoznanega dobrega imena tako kot v primeru
pripojitve.

Ob prenchanju lahko ima druzba tudi skrite rezerve. Tako lahko imajo pri prenehanju sredstva ali
obveznosti, ki so v poslovnih knjigah izkazane po neki knjigovodski vrednosti oziroma vrednosti po
pravilih iz SRS, druga¢no vrednost od postene. Ta vrednost pa je lahko druga¢na od davéne vrednosti,
ki se uposteva za davéne namene. Ob prenehanju druzbe so dobicek, rezerve iz dobicka ter osnovni
kapital v delu, ki je bil predhodno povecan iz dobicka ali rezerv iz dobicka, in skrite rezerve izplacevalca
(divdendam podobni dohodki) predmet obracuna davénega odtegljaja po ZDDPO-2. V kolikor do
obdavcitve pride, mora izplacevalec obraCunati davéni odtegljaj. Davéni zavezanec za davek je
prejemnik dohodka, vendar mora tega obracunati izplacevalec, ki je pla¢nik davka po ZDavP-2. V tem
primeru je to izpla¢evalec oziroma druzba, ki preneha poslovati (Drobez Tomsi¢, 2022).

Na dan pred izbrisom iz registra bi moral SPV sestaviti racunovodske izkaze in obracunati davek od
dohodkov pravnih oseb in ga v 30. dneh od izbrisa predloziti finan¢ni upravi. V skladu z drugim
odstavkom 369. ¢lena ZDavP-2 so sestavni del davénega obracuna tudi notarsko overjene izjave
druzbenikov oziroma delniCarjev o prevzemu obveznosti pla¢ila morebitnih preostalih obveznosti
druzbe. V rokih iz prvega odstavka tega Clena daveni zavezanec sestavi in predlozi tudi obracun
davcnega odtegljaja, v katerega vkljuci skrite rezerve po ZDDPO-2, ki so predmet za obracun davénega
odtegljaja v skladu s 70. ¢lenom in 74. ¢lenom ZDDPO-2.

V kolikor se druzbeniki druzb ne bi odlocili za pripojitev, ne bi imeli upravicenj po 49. ¢lenu ZDDPO-
2. Tako druzba X ne bi bila upravi¢ena do prevzema dav¢nih izgub druzbe A — SPV.
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8 SKLEP

Pripojitev na prvi pogled morda izgleda kot precej enostaven proces zdruzitve dveh ali ve¢ podjetij. Se
posebej v primeru, ko gre za pripojitev neodvisnih druzb. Primeri pa pogosto niso tako enostavni, zato
je potrebno preucevati vsakega zase.

Za sam zacetek pripojitve je treba najprej zadostiti pravno formalnim zahtevam v skladu z ZGD-1 in
ZDavP-2, ki natan¢no opredeljujeta korake in zahteve, ki jih je treba izpolniti, da bo na koncu pripojitev
vpisana v sodni register pri prevzemni druzbi. Na drugi strani pa bo prevzeta druzba iz njega izbrisana.
Sele v tem trenutku lahko govorimo, da je bila pripojitev pravno formalno izvedena. Prevzemna druZba
z dnem vpisa v sodni register postane univerzalni pravni naslednik in vstopi v vsa pravna razmerja,
katerih subjekt je pred pripojitvijo bila prevzeta druzba.

Prav tako je poznavanje dolo¢b ZGD-1 klju¢no za varovanje pravic upnikov in lastnikov. Pri tem je
treba slediti osnovnima naceloma, in sicer nacelu ohranjanja kapitala, ki varuje upnike, in nacelu
nespremenjenega premozenjskega polozaja delnicarjev oziroma druzbenikov, ki varuje lastnike.

Pomemben ni le pravo formalni vidik, ampak tako racunovodski kot tudi davéni vidik pripojitve.

Iz racunovodskega vidika je klju¢nega pomena poznavanje racunovodskih standardov. Le ti dolocajo
ustrezno izbiro metode, po kateri mora prevzemnik pripojitev obracunati. V skladu tako s SRS kot
MSRP mora prevzemnik pripojitev oz. poslovno kombinacijo obracunati po prevzemni metodi. Ta
zahteva dolocitev prevzemnika, doloCitev datuma prevzema, pripoznanje in izmeritev opredeljivih
pridobljenih sredstev, prevzetih obveznosti in neobvladujoCega deleza v prevzetem podjemu ter
pripoznanje in izmeritev dobrega imena ali dobicka pri izpogajanem nakupu.

Ker sta obrac¢unski dan in dan vpisa v sodni register razli¢na, morajo druzbe, ki se pripajajo, v vimesnem
casu ustrezno evidentirati poslovne dogodke. Od obraunskega dne oziroma datuma prevzema, prevzeta
druzba posluje v svojem imenu in za rac¢un prevzemne druzbe.

Do problema prihaja ze v opredelitvi pripojitve, saj jo ZGD-1 obravnava drugace kot SRS in MSRP.
Statusna preoblikovanja po ZGD-1 so izklju¢no tista, ki so navedena v tem zakonu. Poslovna
kombinacija (zdruzitev), kot jo opredeljujejo raGunovodski standardi, pa vedno nastane z nakupom
druge organizacije in ne kot posledica statusno pravnih preoblikovanj, kot jih doloca ZGD-1.

Prav tako prihaja do razhajanj med pravno formalno zakonodajo in racunovodskimi standardi pri
dolocanju prevzemnika. Iz vidika pravno formalne zakonodaje je prevzemnik druzba, h kateri se z
vpisom Vv sodni register pripoji prevzemna druzba. Iz vidika ra¢unovodskih standardov ni nujno vedno,
da je pravni prevzemnik tudi ekonomski prevzemnik. Slednje je klju¢nega pomena pri pravilnem
evidentiranju pripojitve v raunovodskih izkazih. Kar sem prikazala prav na primeru v zaklju¢nem delu.

Do razli¢ne ra¢unovodske obravnave prihaja tudi takrat, ko so pri pripojitvi udelezene druzbe, ki so
predhodno Ze kapitalsko povezane ali ne. Od slednjega je odvisno, ¢e se upostevajo doloc¢ila MSRP ali
¢e se ne. Transakcije s podjetji pod skupnim upravljanjem so izkljucene iz MSRP 3. Slednje niso urejene
v nobenem drugem standardu. Od tega, ali bo druzba upostevala dolo¢ila MSRP 3 ali ne, je odvisno,
kako bo prevzemna druzba pripojitev evidentirala v svojih poslovnih knjigah.

Ena izmed pomembnih kategorij pripojitve je tudi priglasitev davéne nevtralnosti, ki druzbam in
druzbenikom (tudi fizi¢énim osebam) omogoca zacasno odlozitev placila davka. Prevzemna druzba pa je
s priglasitvijo upravi¢ena do prevzema rezervacij in davénih upravicen v zvezi s temi rezervacijami, ki
jih je oblikovala prevzeta druzba, do prevzema davénih izgub prevzete druzbe in do oprostitve davka v
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zvezi z dobicki, ki jih doseze ob prenehanju udelezbe v kapitalu prevzete druzbe, e je imela pred
zdruzitvijo udelezbo v kapitalu prevzete druzbe.

Da lahko druzbe uveljavljajo davéno nevtralnost, morajo le to priglasiti davénemu uradu v skladu z
ZDavP-2. Klju¢no pri tem pa je, da namen pripojitve ni manjse placilo davka ali izogibanje davénim
obveznostim.

Zaradi vsega nastetega je pri procesu pripojitve kljuénega pomena poznavanje tako zakonodajnih
okvirjev kot racunovodskih standardov. Pri tem pa se je potrebno opreti tudi na Ze dosedanjo sodno
prakso. Primeri tak$ne pripojitve, ki je opisan v zakljuénem delu, niso pogosti. Najveckrat se namrec
pripajajo hcerinske druzbe k materi. Zaradi slednjega se v primeru, ki je opisan, od vseh deleZnikov
zahteva Se vecja pozornost in poznavanje zakonodaje, racunovodskih standardov in praks. Za lazjo in
pravilno obravnavo procesa pripojitve z vidika pravno formalnih zahtev in racunovodskega
evidentiranja bi bilo smiselno, da bi se tako pravno formalna kot ratunovodska zakonodaja bolj
poenotili. Prav tako pa bi bilo smiselno v sklopu racunovodskih standardov vecjo pozornost nameniti
poslovnim kombinacijam pod skupnim upravljanjem.
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PRILOGA 1: Pogodba o pripojitvi

Direktor druzbe je na podlagi 581. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah, sestavil naslednjo

POGODBO O PRIPOJITVI

1. UVODNE UGOTOVITVE
Pri pripojitvi sta udeleZeni naslednji druzbi:

o Druzba B, d.d., davéna Stevilka: XXXXXXXX, mati¢na Stevilka: XXXXXXXXXX, organizirana kot
delniSka druzba z osnovnim kapitalom XXX EUR in sedezem XXXX (prevzemna druzba)

e Druzba A, d.0.0., dav€na Stevilka: XXXXXXXX, mati¢na Stevilka: XXXXXXXXXX, organizirana kot
druzba z omejeno odgovornostjo z osnovnim kapitalom XXX EUR in sedeZem XXXX (prenosna
druzba).

Prenosna druzba je 100% lastnica osnovnega kapitala prevzemne druzbe in s tem edina lastnica prevzemne
druzbe.

2. PRENOS PREMOZENJA PREVZEMNE DRUZBE

S pripojitvijo se bo opravil prenos celotnega premoZenja prenosne druzbe na prevzemno druzbo. S pripojitvijo
preide na prevzemno druzbo vse premozenje in obveznosti prenosne druzbe. Prevzemna druzba kot univerzalni
pravni naslednik vstopi v vsa pravna razmerja, katerih subjekt je bila prenosna druzba.

Prenosna druzba s pripojitvijo preneha, ne da bi bila prej opravljena njena likvidacija.

3. MENJALNO RAZMERJE

Ker je prevzemna druzba v 100% lasti prenosne druzbe, prevzemna druzba zaradi pripojitve ne bo zagotovila
dodatnih delnic, ampak bo lastnistvo v prevzemni druzbi preslo na lastnika prenosne druzbe, ki je 100% lastnik
prenosne druzbe.

Osnovni kapital prevzemne druzbe se zaradi pripojitve ne poveca.

4. OBRACUNSKI DAN PRIPOJITVE

Dan obracuna pripojitve je 31. 03. XXXX. Od dneva obraCuna dalje se Steje, da so dejanja prenosne druzbe
opravljena za raCun prevzemne druzbe.

Po stanju na dan obracuna pripojitve bo prenosna druzba sestavila zaklju¢no porogilo.

Prevzemna druzba bo izdelala otvoritveno bilanco, v kateri bo izkazala, pravne posledice pripojitve, po stanju na
naslednji dan po dnevu obracuna.



5. VARSTVO UPNIKOV

V skladu z dolo¢bami ZGD-1 prevzemna druzba kot univerzalni pravni naslednik prenosne druzbe odgovarja za
obveznosti prenosne druZbe, ki so nastale do vpisa pripojitve v sodni register.

V skladu s 592. ¢lenom ZGD-1 bo prevzemna druzba upnikom prenosne druzbe ki, imajo pravico zahtevati
zavarovanje za svoje nezapadle, negotove ali pogojne terjatve, ponudila zavarovanje, ¢e tako zavarovanje
zahtevajo v Sestih mesecih po objavi vpisa pripojitve v register. Upniki lahko to pravico uveljavljajo samo, Ce verjetno
izkazejo, da je zaradi pripojitve ogrozena izpolnitev njihovih terjatev. Upnike je treba na to pravico opozoriti v objavi
vpisa pripojitve v register.

6. UGODNOSTIV ZVEZI S PRIPOJITVIJO

Organom vodenja ali nadzora prevzemne druzbe in prenosne druzbe iz naslova pripojitve ne bodo zagotovljene
nobene posebne ugodnosti.

7. NAMEN PRIPOJITVE

- Zmanj$anje kompleksnosti poslovanja,

- Konsolidacija finan¢nega in poslovnega stanja obeh druzb,

- Sinegrija pri poslovanju,

- Znizanje stroskov,

- Vedja pravno organizacijska preglednost in enostavnej$e poslovanje,
- LaZje uravnavanje likvidnosti

8. VELJAVNOST POGODBE O PRIPOJITVI

Pogodba o pripojitvi je sklenjena v obliki notarskega zapisa in zacne veljati, ko jo potrdi poslovodstvo obeh druzb.



PRILOGA 2: Simulacija pripojitve

Druzba B Druzba A -
Postavka (prevzemna (prenosna VSOTA PRILAGODITVE DRU_ZB‘} B. po
druzba) druzba) pripojitvi
SREDSTVA 5.753.271,94 8.560.853,65 | 14.314.125,59 10.505.016,97
A DOLGOROCNA SREDSTVA 4.870.801,74 8.547.808,30 | 13.418.610,05 9.840.921,44
L lv\leopredmetenz'\.sredstva in dolgoro¢ne aktivne 75.255.16 0,00 75.255.16 5.045.374.85
casovne razmejitve
1. Neopredmetena sredstva 75.255,16 0,00 75.255,16 5.045.374,85
a) Dolgoro&ne premozenjske pravice 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Dobro ime 0,00 0,00 0,00 4.970.119,69 4.970.119,69
¢) Dolgoroéno odloZeni stroski razvijanja 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) Druga neopredmetena sredstva 75.255,16 0,00 75.255,16 75.255,16
2. Dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 0,00 0,00 0,00 0,00
1l. Opredmetena osnovna sredstva 4.094.532,65 0,00 | 4.094.532,65 4.094.532,65
1. Zemljis¢a 1.204.782,44 0,00 | 1.204.782,44 1.204.782,44
2. Zgradbe 2.250.307,57 0,00 | 2.250.307,57 2.250.307,57
3. Proizvajalne naprave in stroji 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Druge naprave in oprema, drobni inventar in druga 426.029,62 0,00 426.029,62 426.029,62
opredmetena osnovna sredstva
5. Bioloska sredstva 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 113.222,95 0,00 113.222,95 113.222,95
7 Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih 100.190,08 0,00 100.190,08 100.190,08
sredstev
I11. NaloZbene nepremi¢nine 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Dolgoroé¢ne finan¢ne naloZbe 696.466,76 8.547.808,30 | 9.244.275,06 696.466,76
1, Dolgorocne finanéne nalozbe, razen posojil 696.466,76 8.547.808,30 | 9.244.275,06 696.466,76
a) Delnice in delezi v druzbah v skupini 0,00 8.547.808,30 | 8.547.808,30 -8.547.808,30 0,00
b) Druge delnice in deleZi 696.466,76 0,00 696.466,76 696.466,76
¢) Druge dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dolgoro¢na posojila 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Dolgoro¢ne poslovne terjatve 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Dolgoroéne poslovne terjatve do druzb v skupini 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dolgoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Dolgoro¢ne poslovne terjatve do drugih 0,00 0,00 0,00 0,00
VI. OdloZene terjatve za davek 4,547,18 0,00 4547,18 4547,18
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 761.284,17 13.045,34 774.329,52 542.909,52
I.  Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zaloge 61.943,99 0,00 61.943,99 61.943,99
I1l. Kratkoroé¢ne finanéne nalozbe 231.420,00 0,00 231.420,00 0,00
1 Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe, razen posojil 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Kratkoro¢na posojila 231.420,00 0,00 231.420,00 0,00
a) Kratkoro¢na posojila druzbam v skupini 231.420,00 0,00 231.420,00 -231.420,00 0,00
b) Druga kratkoro¢na posojila 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Kratkoro¢ne poslovne terjatve 364.806,79 4.225,31 369.032,10 369.032,10
1. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Kratkoroéne poslovne terjatve do kupcev 304.371,20 0,00 304.371,20 304.371,20
3. Kratkorocne poslovne terjatve do drugih 60.435,58 4.225,31 64.660,89 64.660,89
V. Denarna sredstva 103.113,40 8.820,03 111.933,43 111.933,43
KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE
C. RAZMEJITVE 121.186,02 0,00 121.186,02 121.186,02
Zunajbilan¢na sredstva 88.160,00 0,00 88.160,00 88.160,00




OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 5.753.271,94 8.560.853,65 | 14.314.125,59
A KAPITAL 3.577.688,61 2.703.437,04 | 6.281.125,65
1. Vpoklicani kapital 172.976,64 2.762.308,30 | 2.935.284,95
1. Osnovni kapital 172.976,64 2.762.308,30 | 2.935.284,95
2. Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) 0,00 0,00 0,00
1. Kapitalske rezerve 188.206,67 17.632,00 205.838,67
iy, Rezerve iz dobicka 131.050,21 22806| 13127827
1. Zakonske rezerve 17.632,23 228,06 17.860,29
2. Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleze 0,00 0,00 0,00
3. Lastne delnice in lastni poslovni delezi (kot odbitna 0,00 0,00 0,00
postavka)
4. Statutarne rezerve 0,00 0,00 0,00
5. Druge rezerve iz dobicka 113.417,98 0,00 113.417,98
IV. Revalorizacijske rezerve 115.578,94 0,00 115.578,94
V. Rezerve,_ nastale zaradi vrednotenja po poSteni 0,00 0,00 0,00
vrednosti
VI. Preneseni Cisti dobi¢ek 2.912.707,01 0,00 2.912.707,01
VII. Prenesena ¢ista izguba 0,00 0,00 0,00
V1. Cisti dobiek poslovnega leta 57.169,13 0,00 0,00
IX. Cista izguba poslovnega leta 0,00 -76.731,32 -19.562,19
REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE
B. CASOVNE RAZMEJITVE 95.446,98 0,00 95.446,98
1. Rezervacije 68.501,33 0,00 68.501,33
2. Dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 26.945,65 0,00 26.945,65
c. DOLGOROCNEOBVEZNOSTI 72853444 536674000 | 6.095.274,44
I. Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti 73.834,31 5.366.740,00 | 5.440.574,31
1. Dolgoroéne finanéne obveznosti do druzb v skupini 0,00 231.420,00 231.420,00
2. Dolgorocne financne obveznosti do bank 39.512,52 5.135.320,00 | 5.174.832,52
3. Druge dolgorocne finanéne obveznosti 34.321,79 0,00 34.321,79
1. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti 626.820,08 0,00 626.820,08
1. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 0,00 0,00 0,00
2. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 0,00 0,00 0,00
3. Druge dolgoro¢ne poslovne obveznosti 626.820,08 0,00 626.820,08
I1l. OdloZene obveznosti za davek 27.880,05 0,00 27.880,05
C.  KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 569.814,95 490.676,61 | 1.060.491,56
I.  Obveznosti, vkljuéene v skupine za odtujitev 0,00 0,00 0,00
yy, Kratkorocne finan€ne obveznosti 12.246,34 462.84000 |  475.086,34
1. Kratkoro¢ne finanéne obveznosti do druzb v skupini 0,00 0,00 0,00
2. Kratkoroc¢ne finanéne obveznosti do bank 0,00 462.840,00 462.840,00
3. Druge kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 12.246,34 0,00 12.246,34
111. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 557.568,60 27.836,61 585.405,21
1. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 0,00 0,00 0,00
2. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 264.771,12 26.432,60 291.203,72
3. Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 292.797,48 1.404,01 294.201,49
KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE
D. RAZMEJITVE 781.786,96 0,00 781.786,96
Zunajbilan¢ne obveznosti 88.160,00 0,00 88.160,00
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PRILOGA 3: Priglasitev davéne nevtralnosti

Druzba B
Naslov
(davéna Stevilka: XXXXXXXX)

in

Druzba A
Naslov
(dav€na Stevilka: XXXXXXXX) Ljubljana, XX. XX. XXXX

Ministrstvo za finance

Finanéna uprava Republike Slovenije
Financni urad Ljubljana

Davcna ulica 1

1000 Ljubljana

ZADEVA: Priglasitev pripojitve po 381. ¢lenu ZDavP-2 v skladu s 53. ¢lenom ZDDPO-2 - za prido-
bitev upravicenj iz 49. ¢lena ZDDPO-2

Prevzemna druzba B, Naslov, (davéna Stevilka: XXXXXXXX) (v nadaljevanju druzba B ali prevzemna
druzba) in prenosna druzba A, Naslov (davéna Stevilka: XXXXXXXX) (v nadaljevanju druzba A ali pre-
nosna druzba) vlagata skupaj na podlagi dolocb 53. ¢lena Zakona o davku od dohodkov pravnih oseb
(Ur. I. RS, &t. 117/2006, vklju¢no s kasnejSimi dopolnitvami — v nadaljevanju ZDDPO-2) in 381. ¢lena
Zakona o davénem postopku (Ur. I. RS, §t. 13/2011, vkljuno s kasnejSimi dopolnitvami — v nadaljevanju
ZDavP-2) naslednjo

Priglasitev v skladu s 53. €lenom ZDDPO-2 za priznanje upraviéenj iz 49. ¢lena ZDDPO-2 prevzemni
in prenosni druzbi.

Prenosna in prevzemna druzba vlagata priglasitev pripojitve prenosne druzbe k prevzemni druzbi v skladu
s 53. Clenom ZDDPO-2 za pridobitev upravicen;j iz 49. ¢lena ZDDPO-2. Pripojitev, kot oblika zdruzitve, se
opravi s prenosom celotnega premozenja (pravic in obveznosti) prenosne druzbe na prevzemno druzbo,
v skladu z drugim odstavkom 580. ¢lena ZGD-1 ter prvim odstavkom 48. ¢lena ZDDPO-2. Prenosna dru-
Zba bo s pripojitvijo prenehala obstajati, ne da bi bila prej opravljena njena likvidacija. Prevzemna druzba
bo kot univerzalni pravni naslednik vstopila v vsa pravna razmerja, katerih subjekt je bila prenosna druzba
(Sesti odstavek 580. ¢lena ZGD-1).



Prevzemna druzba skladno s 53. ¢lenom ZDDPO-2 in 381. ¢lenom ZDavP-2 vlaga to priglasitev, da do-
seze upraviCenja, navedena v 49. ¢lenu ZDDPO-2, priglasitvi pa so v ta namen predloZena tudi zahtevana
dokazila.

Obrazlozitev s podatki in navedbami za priglasitev (po tretjem odstavku 381. élena ZDavP-2):

1. Navedba druzb, ki se zdruzujeta

PREVZEMNA DRUZBA:
Druzba B

Naslov, davéna Stevilka, mati¢na Stevilka, direktor

PRENOSNA DRUZBA:
Druzba A

Naslov, davéna Stevilka, mati¢na Stevilka, direktor

2. Dokazila, da se prenosna druzba oziroma prevzemna druzba Stejeta za rezidenta drzave ¢la-
nice EU, ki ni Republika Slovenija, po 50. élenu ZDDPO-2, ¢e katera od njiju ali obe nista rezi-
denta Republike Slovenije:

Prevzemna in prenosna druzba sta rezidentki Republike Slovenije, kar se lahko preveri z vpogledom v
davéni register.

3. Dokazila o rezidentstvu druzbenikov prenosne druzbe, ki bodo pri pripojitvi zamenjali vre-
dnostne papirje v prenosni druzbi za vrednostne papirje v druzbi prejemnici, in dokazilo o
lastnistvu vrednostnih papirjev v skladu s tretjim odstavkom 49. ¢lena ZDDPO-2:

Edini druzbenik prenosne druzbe je druzba X.

Dokazil o davénem rezidentstvu ne prilagamo, saj lahko davéni organ ta dokazila pridobi iz davCnega
registra.

4. Bilanca stanja prenosne druzbe na obraunski dan pripojitve, opis premozenja, ki se prenasa
ter navedbo dejstev, ki dokazujejo, da s poslovno organizacijskega vidika druzba predstavlja
neodvisno poslovanje:

Prenosna druzba prenasa na prevzemno druzbo vse svoje poslovanje, premozZenje in obveznosti. Pre-
mozenje, ki se prenasa je razvidno iz bilance stanja na dan 31. 3. XXXX. Bilanca stanja prenosne druzbe
A na obraCunski dan 31. 3. XXXX se nahajata v prilogi .



Premozenje, ki se prenaSa sestavljajo:
- Dolgorocna sredstva v visini 8.560.853,65 EUR, ki se nanasajo v celoti na dolgoro¢ne finanéne naloZbe.

- KratkoroCna sredstva v visini 13.045,34EUR, ki se nana$ajo na kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih
-4.225,31 EUR in na denarna sredstva — 8.820,03 EUR.

5. Znesek rezerv in rezervacij, v bilanci stanja na obracunski dan pripojitve, zneske davénih iz-
gub prenosne druzbe, davéne oprostitve in pogoje v zvezi z njimi, ki bi veljali za prenosno
druzbo, €e prenos ne bi bil izvrSen, navedba udelezbe, €e jo ima, prevzemna druzba v prenosni
druzbi:

Prenosna druzba na dan pripojitve nima oblikovanih rezervaci.

Prikaz skritih rezerv oziroma skrite izgube:

Vrsta sredstev, pri katerih so | Postena vre- | Davéna vrednost | Skrite rezerve oz.
ugotovljene skrite rezerve | dnost skrite izgube
oz. skrite izgube

1. ZemljisCa 0,00 0,00 0,00

2. Zgradbe 0,00 0,00 0,00

3. Oprema in nadomestni deli 0,00 0,00 0,00

4. Neopredmetena sredstva 0,00 0,00 0,00

5. NaloZbene nepremicnine 0,00 0,00 0,00

6. Dolgoro¢ne in kratkoroCne fi- | 8.547.808,30 8.547.808,30 0,00
nancne nalozbe

7. Druga sredstva 13.045,34 13.045,34 0,00

8. SKUPAJ 8.560.853,65 8.560.853,65 0,00
Vrsta obveznosti do virov | Postena vre- | Davéna vrednost | Skrite rezerve oz.
sredstev, pri katerih so ugo- | dnost skrite izgube
tovljene skrite rezerve oz.
skrite izgube

9. Dolgoro¢ne obveznosti 5.366.740,00 5.366.740,00 0,00

10. Druge obveznosti do virov | 3.194.113,65 3.194.113,65 0,00
sredstev

1. SKUPAJ 8.560.853,65 8.560.853,65 0,00

Nepokrite davéne izgube: 76.731,32 EUR
Davéne oprostitve: Prenosna druzba ni uveljavljala davénih oprostitev.

Udelezba prevzemne druzbe v prenosni druzbi: Prevzemna druzba nima udelezbe v prenosni druzbi.



6. Navedbo, e sta prenosna druzba in prevzemna druzba rezidenta Republike Slovenije, ali se
obrat oziroma obrati prenosne druzbe nahaja v Republiki Sloveniji ali v drzavi €lanici EU, ki ni
Republika Slovenija, z navedbo te drzave:

Prevzemna in prenosna druzba sta rezidentki Republike Slovenije, kar se lahko preveri z vpogledom v
daveni register.

7. lzjava prevzemne druzbe, da po pripojitvi prenesena sredstva, obveznosti, rezervacije, rezerve
in davéne izgube ne bodo pripadale poslovni enoti prevzemne druzbe izven Republike Slove-
nije, oziroma, da bodo po pripojitvi prenesena sredstva, obveznosti, rezervacije, rezerve in
izgube pripadale poslovni enoti prevzemne druzbe v Republiki Sloveniji:

Druzba B kot prevzemna druzba izjavlja, da po zdruzitvi prenesena sredstva, obveznosti, rezervacije,
rezerve in davéne izgube ne bodo pripadale poslovni enoti prevzemne druzbe izven Republike Slovenije,
oziroma, da bodo po pripojitvi prenesena sredstva, obveznosti, rezervacije, rezerve in izgube pripadale
poslovni enoti prevzemne druzbe v Republiki Sloveniji.

8. Ocenjeni znesek placila v denarju, ki bo opravljen posameznim druzbenikom ob odsvojitvi
vrednostnih papirjev:

Pri zdruZitvi ne bo prislo do izplacil druzbenikom.

9. Trznain knjigovodska vrednost vrednostnih papirjev prevzemne druzbe na dan pred priglasi-
tvijo iz drugega odstavka tega ¢lena;

Knjigovodska vrednost prevzemne druzbe na dan pred priglasitvijo znasa XXX EUR. Ocenjujemo, da je
trzna vrednost prenosne druzbe enaka njeni knjigovodski vrednosti.

Osnovni kapital prevzemne druzbe znasa XXX EUR. Stevilo delnic znaga XXX.

10. Podroben opis in navedba davénih, poslovnih in finanénih razlogov za izvedbo transakcije:

Druzba A je ustanovljena kot holding in nima svoje dejavnosti. Eden izmed pomembnih razlogov za pri-
pojitev druzbe A k druzbi B je prihranek pri poslovnih stroskih druzbe A.

Poleg prihranka stroSkov je namen pripojitve tudi:

- zmanj$anje kompleksnosti poslovanja,

konsolidacija finanénega in poslovnega stanja obeh druzb,

sinegrija pri poslovanju,

vecja pravno organizacijska preglednost in enostavnej$e poslovanje,

lazje uravnavanie likvidnosti



11. lzraun ocenjenih zneskov davénih, poslovnih in finanénih posledic transakcije:

Prihranek pri poslovnih stroskih druzbe A bo na letni ravni znasal priblizno XXXX EUR. V znesek so zajeti
samo stroski, ki se nanasSajo izkljucno na delovanje druzbe A. Ti stroSki so stroski dela, skupaj s povracil,
stroski intelektualnih storitev in stroski drugih storitev vezani na samo poslovanje druzbe ter stroski banc-
nih storitev.

Ker je edina funkcija druzbe A holding, nima lastnega poslovanja. Hkrati pa mora zagotavljati sredstva za
plaCevanje obveznosti po kreditni pogodbi XXXX. Da bi lahko druzba A tudi v prihodnje zagotavljala za-
dostna sredstva za poplacilo teh obveznosti, je odvisna od izplacila dividend druzbe B. Izplacilo dividend
pa zaradi davéne zakonodaje (ZDDPO-2) povzro¢a izgubo v obliki dodatnega davka v visini 0,95% od
izplacane dividende. Pri obsegu 1.000.000 EUR to znese 9.500 EUR.

Iz poslovnega vidika se bo olaj$alo vodenje obeh druzb, prav tako bo poslovanje postalo bolj transpa-
rentno. Za poslovodstvo in druzbenike bo to predstavljalo ¢asovne prihranke in laZje upravljanje druzb.

Dav¢nih ucinkov transakcija nima.

Prevzemna druzba bo prevzela nepokrito davéno izgubo v visini 76.731,32 EUR.

12. lIzjava prenosne druzbe ali prevzemne druzbe, ki v skladu z drugim odstavkom tega ¢lena ni
navedena kot druzba, ki opravi priglasitev, da se strinja s priglasitvijo:

Izjava prevzemne druzbe se nahaja v prilogi Il.
Priglasitev vlagata:

Druzba A (prevzemna druzba)

in

Druzba B (prenosna druzba)

PRILOGE:
Priloga | - Bilanca stanja prenosne druzbe na dan 31. 3. XXXX
Priloga Il - Izjava prevzemne druzbe

Priloga Ill - Pogodba o pripojitvi



