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POJASNILO 2

OBVEZNE PRILOGE K PISNIM PORO�ILOM O
OCENJEVANJU VREDNOSTI PODJETIJ

V skladu s SPS 1 - Ocenjevanje vrednosti podjetij - mora pisno poro�ilo o ocenjevanju
vrednosti podjetja vsebovati dovolj informacij, da lahko oseba(e), ki ji(m) je namenjeno, v
celoti in pravilno razume(jo) njegovo vsebino. Prav tako mora vsebovati nedvoumen in
natan�en opis kakršnihkoli predpostavk in/ali omejevalnih okoliš�in, ki neposredno vplivajo
na ocenitev vrednosti podjetja. Zato mora ocenjevalec vrednosti podjetij, kadar ocenjuje
vrednost poslovno nepotrebnih sredstev oziroma kadar uporablja na sredstvih temelje� na�in
ocenjevanja in se pri tem opira na ocene vrednosti, ki so jih izdelali ocenjevalci vrednosti
nepremi�nin oziroma ocenjevalci vrednosti strojev in opreme, k pisnemu poro�ilu o
ocenjevanju vrednosti podjetja priložiti tudi pisno poro�ilo o ocenjevanju vrednosti nepremi�-
nine, pripravljeno v skladu s SPS 2 - Ocenjevanje vrednosti nepremi�nin -, ter pisno poro�ilo
o ocenjevanju vrednosti strojev in opreme, pripravljeno v skladu s SPS 3 - Ocenjevanje
vrednosti premi�nin -, katerih vsebina je zajeta v pisno poro�ilo o ocenjevanju vrednosti
podjetja. Ocenjevalec vrednosti podjetij vklju�i v pisno poro�ilo o ocenjevanju vrednosti
podjetja bistvene informacije iz omenjenih priloženih pisnih poro�il, pri �emer je na�in
vklju�evanja stvar njegove strokovne presoje.

Obrazložitev

Ocenjevalec vrednosti podjetij se pri izbiranju na�inov ocenjevanja vrednosti podjetij
samostojno odlo�a na podlagi izbranega standarda ocenjevanja vrednosti podjetij, namena
ocenjevanja vrednosti podjetij, zna�ilnosti ocenjevanega podjetja ter razpoložljivih podatkov
in informacij. Ker pri ocenjevanju vrednosti podjetij lahko uporablja pomo� ocenjevalcev
vrednosti sredstev ali pa tudi ne, bi bil sklep, ki bi za vsako pisno poro�ilo zahteval prilogo
ocenjevalcev vrednosti sredstev, v nasprotju s tem temeljnim stališ�em. Ocenjevalec
vrednosti podjetij bo ocenjevalce vrednosti sredstev pritegnil k delu le takrat, kadar bo to po
njegovi strokovni presoji nujno za pridobitev strokovno zasnovanih ocen vrednosti sredstev,
ki jih bo potreboval bodisi za pridobitev ocene z uporabo na sredstvih temelje�ega na�ina
ocenjevanja vrednosti ali ocene vrednosti morebitnih poslovno nepotrebnih sredstev.

Pri uporabi na sredstvih temelje�ega na�ina ocenjevanja vrednosti podjetij (asset-
based approach to business valuation) mora ocenjevalec vrednosti podjetij obvezno upo-
števati dolo�ila mednarodnih standardov ocenjevanja vrednosti 2001 (International Valuation
Standards 2001), in sicer poglavje Usmeritvena opomba mednarodnega ocenjevanja
vrednosti št. 6 (International Valuation Guidance Note No. 6) to�ko 5.4, ki govori o možnosti
sodelovanja drugih strokovnjakov (tudi ocenjevalcev vrednosti sredstev) pri ocenjevanju
vrednosti podjetja, in to�ko 6.7.1, znotraj nje pa posebej to�ko 6.7.1.4, ki govori o tem, da je
uporaba na sredstvih temelje�ega na�ina ocenjevanja vrednosti podjetij primerna za oceno
vrednosti obvladujo�ega deleža v podjetju, ki je



− naložbeno podjetje ali holding in/ali

− podjetje, katerega vrednost se ocenjuje na drugih podlagah, in ne kot vrednost
poslujo�ega podjetja.

Pri uporabi na sredstvih temelje�ega na�ina ocenjevanja vrednosti podjetij je
priporo�ljivo upoštevati tudi dolo�ila standardov ocenjevanja vrednosti ASA 2002 (ASA -
Business Valuation Standards 2002), in sicer poglavje BVS-III Na sredstvih temelje� na�in
ocenjevanja vrednosti podjetij, ki v to�ki D izrecno opredeljuje, da "... vrednotenje po-
sameznega lastniškega deleža v podjetju utegne zahtevati uporabo na sredstvih temelje�ega
na�ina ocenjevanja vrednosti ali pa ne."
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