Slovenski racunovodski standard 29 (2006)

RACUNOVODSKO PROUCEVANJE (RACUNOVODSKO
ANALIZIRANJE)

A. Uvod

Ta standard se uporablja pri prou€evanju racunovodskih podatkov in oblikovanju
racunovodskih informacij kot podlage za odloCanje. Povezan je z raCunovodskimi naceli 152-
157 (Kodeks raCunovodskih nacel, 1995). Obdeluje

a) opredeljevanje raunovodskega proucevanja,

b) ugotavljanje vsebine pojavov pri raCunovodskem proucevaniju,

c) ugotavljanje vplivov na obracune in predracune pri raCunovodskem proucevaniju,
¢) razélenjevanje odmikov raCunovodskih podatkov od sodil,

d) izbiranje raCunovodskih kazalcev izmed racunovodskih podatkov,

e) oblikovanje racunovodskih kazalnikov na podlagi racunovodskih podatkov ter

f) povezovanje delnih spoznanj na podlagi raCunovodskih kazalnikov.

Ta standard se opira na splosno rac¢unovodsko teorijo ter je povezan tudi s slovenskimi
ra¢unovodskimi standardi (SRS) 19, 20, od 23 do 27 in 30.

Standard (poglavje B) je treba brati skupaj z opredelitvami klju¢nih pojmov (poglaviem
C), pojasnili (poglavjem C) in Uvodom v slovenske racunovodske standarde (2006).

B. Standard

a) Opredeljevanje racunovodskega prouc¢evanja

29.1. Racunovodsko proucevanje je raCunovodsko presojanje kakovosti pojavov in
raéunovodskih podatkov o njih; obsega proucevanje, ki je tesno povezano s sestavljanjem
raéunovodskih poro€il o naértovanih in uresnicenih poslovnih procesih in stanjih. Povecuje
kakovost racunovodskih informacij, ki pojasnjujejo stanje in dosezke pri delovanju, ter
podlage za izboljSavo procesov in stan.

29.2. Racunovodsko proucevanje je del celotnega proucevanja delovanja podjetja.
Razlikuje se od finantnega proucevanja, ki zajema zgolj prou¢evanje poslovanja iz zornega
kota finantnega podro¢ja nalog v podijetju, to je denamih tokov (prejemkov in izdatkov)
oziroma procesov in stanj, ki so povezani z vlaganjem (financiranjem) in naloZbenjem
(investiranjem); financno proucCevanje prevzema in poglablja le tisti del ra¢unovodskega
proucevanija, ki je usmerjen k finanénemu nacinu razmisljanja.

29.3. Racdunovodsko prouCevanje je sestavina finanCnega racunovodstva, kadar
obravnava raCunovodske podatke, pomembne za prikazovanje celotnega podjetja ali
njegovih razmerij z drugimi, in sestavina stroSkovnega racunovodstva, kadar obravnava
raéunovodske podatke o podrobnostih z notranjega podrocja delovanja. Ne glede na to, ali
gre za prouCevanje v okviru stroSkovnega ali finanCnega racunovodstva, je treba pri
proucevanju, pomembnem za odlo¢anje poslovodstva (ali lastnikov), upostevati tudi njegovo
poslovodno (odlo¢evalno) viogo.

29.4. Racunovodsko prouevanje je pomembno, kadar so njegov predmet
raCunovodski podatki oziroma raCunovodske informacije za notranje potrebe, pa tudi, kadar
so njegov predmet racunovodske informacije za zunanje potrebe.

29.5. Racdunovodsko proucCevanje je del drugih sestavin raCunovodenja ali pa jih
dopolnjuje; v zadnjem primeru so posledki ratunovodskega proucevanja (raCunovodskega
analiziranja) pisne ali ustne raunovodske proucitve (raunovodske analize).



b) Ugotavijanje vsebine pojavov pri raCunovodskem proucevanju

29.6. Sodobno radunovodenje zahteva dajanje prednosti vsebini pred obliko. Preden
se zacCnejo podatki iz knjigovodskih listin raGunovodsko obravnavati, je treba prouditi vsebino
ustreznih pojavov in se ne zadovoljiti z njihovo pojavno obliko. To je treba opraviti pred
vpisovanjem podatkov v dnevnike in druge poslovne knjige, torej pred nadaljnjim
knjigovodenjem, ne pa Sele pri pojasnjevanju postavk v racunovodskih predraunih ali
raCunovodskih obracunih.

29.7. Sestavljanje racunovodskih predracunov in raCunovodskih obracunov je treba ¢im
bolj prilagoditi potrebam po informacijah. Racunovodska porocila finanénega racunovodstva
in stroSkovnega raéunovodstva morajo biti sestavljena tako, da predstavljajo pojave resni¢no
in posteno; v ta namen so predmet ratunovodskega proucevanja tako potrebe uporabnikov
raCunovodskih informacij kot vsebina pojavov, o katerih se poro€a. TakSno racunovodsko
proucevanije je sestavina finan€nega racunovodstva in stroSkovnega raCunovodstva.

29.8. Sestavljanje poroCil za potrebe poslovodstva je zasnovano na vnaprejsniji
podrobni proucitvi problema, na katerega se nana$ajo, moznih reditev tega problema,
prednosti in pomanjkljivosti vsake od njih ter nacina oblikovanja raCunovodskih informacij, ki
so podlaga za ustrezno odlocitev. Takdno raCunovodsko prouéevanje uposteva poslovodno
vlogo racunovodstva in se S$iri tudi na druga podrocja.

c) Ugotavijanje vplivov na obrac¢une in predracune
pri racunovodskem proucéevanju

29.9. Racdunovodski obracuni in racunovodski predracuni izhajajo iz predpostavk o
obsegu delovanja, koli¢ini, potrodkih, cenah in drugem. Pri raCunovodskem proucevanju se
upoStevajo tudi predpostavke, ki niso posebej navedene, s tem pa se omejuje njihova
izrazna mo¢ v spremenjenih okoli§€inah. Resni¢ne in poStene kalkulacije vsebujejo, Ce se
uporabljajo v okoli§¢inah, v katerih kake predpostavke ne veljajo ve¢, pomembno napacne
informacije.

29.10. Pri raGunovodskem proucevanju je treba dosledno upoStevati predvsem
delovanje spremenljivih in stalnih stroSkov ob spremenjenem obsegu dejavnosti ter
spremenljivost cen, na tej podlagi pa oblikovati spremembe. Posebno pozornost zahteva
dejstvo, da spremenljivi stroski niso nujno sorazmerni, da stalni stroSki niso nujno neomejeno
stalni in da prihodki niso nujno sorazmerni.

29.11. Pri racunovodskem prou€evanju zahtevnejSih nalog v zvezi s presojanjem
kakovosti delovanja in stanja, izrazenih z racunovodskimi podatki, je treba uporabljati tudi
ustrezne matemati¢ne in statisticne metode.

¢) Razclenjevanje odmikov racunovodskih podatkov
od sodil

29.12. Razclenjevanje odmikov uresniCenih velikosti, ki jih vsebujejo racunovodski
obracuni, od sodil upoSteva razloge za nastajanje teh odmikov; na tem je zasnovano njihovo
presojanje moznih reS8itev in predlaganje ukrepov. Ta standard obravnava le metodiko
ugotavljanja odmikov dosezkov od sodil zaradi neustreznosti dosezkov ali neustreznosti
sodil.

29.13. Sodila za presojanje dosezkov in ugotavljanje razlik med njimi v finan¢nem
racunovodstvu se razlikujejo od tistih v stroSkovnem raCunovodstvu, v obeh primerih pa so
postopki raz€lenjevanja odmikov ustaljeni. Ce se zaradi neposrednih potreb poslovodstva
zahteva posebno razélenjevanje, se je mogoCe opirati na splodne reSitve razélenjevanja v
finanénem racunovodstvu ali stroSkovnem racunovodstvu ter jih prilagoditi potrebam.

29.14. V finan¢nem racunovodstvu se uresniCene velikosti, ki jih vsebujejo
raéunovodski obracuni, presojajo glede na nacrtovane velikosti iste vrste, ki jih vsebujejo
ustrezni raunovodski predracuni v istem podjetju, ali glede na uresnicene velikosti iste vrste,
ki jih vsebujejo ustrezni raCunovodski obraCuni za prejSnje obdobje v istem podjetju;



razC€lenjevanje odmikov uresni¢enih velikosti, ki jih vsebujejo radunovodski obracuni v
obravnavanem podjetju, od uresni¢enih velikosti, ki jih vsebujejo raCunovodski obrauni v
kakem drugem podjetju, praviloma ni mozZno, ker podatki niso na voljo. Predmet
razClenjevanja so zlasti razlike pri stroskih, odhodkih in prihodkih nekaterih vrst, ki vplivajo na
poslovni izid v obdobju; pri tem se sodila praviloma nanaSajo na obseg delovanja, ki se
razlikuje od uresni¢enega, sodila pa tudi niso izkazana na ustreznih kontih.

29.15. V strodkovnem racunovodstvu se raz€lenjujejo odmiki uresni¢enih strodkov
obracunskega obdobja od standardnih strodkov uresni¢enega obsega dejavnosti v istem
obdobiju in istem podjetju; sodila se vedno nanasajo na uresni¢eni obseg delovanja in so tudi
izkazana na ustreznih kontih. Predmet razclenjevanja pa niso veC razlike pri odhodkih ali
prihodkih nekaterih vrst, ki vplivajo na poslovni izid v obdobju. Glede na razloge zanje se
lahko raz€lenjujejo tudi odmiki podatkov v obracunski kalkulaciji od podatkov v predracunski
kalkulaciji, ki se nana$Sajo na enoto poslovnega ucinka.

29.16. Odmik uresniCenega poslovnega izida od nalrtovanega se pojasnjuje z
odmikom uresni€enih prihodkov od nacrtovanih, uresni¢enih stalnih stroskov od nacrtovanih,
uresni¢enih neposrednih stroSkov posameznih vrst od nacértovanih, uresni¢enih posrednih
spremenljivih stroSkov od nacrtovanih, uresni¢enih posrednih stalnih stroSkov od nacrtovanih
pa tudi uresniCene vrednosti zalog proizvodov in nedokon&ane proizvodnje od nacrtovane;
tako se posredno ugotovi odmik uresni¢enih odhodkov od naértovanih in pojasnijo odmiki pri
poslovnem izidu.

29.17. Odmik uresnicenih prihodkov od nacértovanih se raz€leni na del zaradi
spremembe obsega dejavnosti in del zaradi spremembe prodajnih cen; pri prvem je koristno
upostevati tudi spremembo sestava dejavnosti. Odmik uresni¢enih neposrednih stroSkov
posameznih vrst od nadrtovanih se razéleni na del zaradi spremembe potroskov na
koliCinske enote poslovnih uéinkov posameznih vrst, del zaradi spremembe nabavnih cen
prvin posameznih vrst in del zaradi spremembe koli¢in poslovnih u€inkov posameznih vrst.
Odmik uresni¢enih posrednih spremenljivih stroSkov od nacrtovanih se raz¢leni na del zaradi
spremembe potroSkov na enoto obsega dejavnosti, del zaradi spremembe nabavnih cen
prvin posameznih vrst in del zaradi spremembe koli¢in poslovnih u€inkov posameznih vrst.
Odmik uresni¢enih posrednih stalnih stroSkov od nacrtovanih se razéleni na del zaradi
spremembe potroSkov v obraCunskem obdobju in del zaradi spremembe nabavnih cen prvin
posameznih vrst. Odmik uresniCene vrednosti zalog proizvodov in nedokon¢ane proizvodnje
od nacrtovane se razc€leni na del zaradi spremembe koli¢in v zalogi in del zaradi spremembe
stroSkov, ki se zadrZujejo v zalogah. Za potrebe zunanjega poroCanja sta raz€lenjevanje in
pojashjevanje razlik omejeni zgolj na sploSne povzetke; zahtevata se le, e je to posebej
doloCeno v standardih o zunanjem poro€anju. Podrobnosti razClenjevanja pri notranjem
poro¢anju so odvisne od potreb v podjetju. Slovenski institut za revizijo lahko pripravi vzorec
takSne metodike.

29.18. Odmik wuresniCenega poslovnega izida v obravnavanem obdobju od
uresnicenega poslovnega izida v prejSnjem obdobju se pojasnjuje, kot dolo¢a SRS 29.15, le
da se namesto nacrtovanih velikosti za obravnavano obdobje upostevajo uresniCene velikosti
Vv prejSnjem obdobju.

29.19. Odmik uresni¢enih stroSkov od standardnih za obseg dejavnosti, uresnicen v
obravnavanem obdobju, se pojasni z odmikom uresnic¢enih neposrednih stroSkov materiala
od standardnih neposrednih stroSkov materiala za uresniCeni obseg dejavnosti, uresnicenih
neposrednih stro8kov dela od standardnih neposrednih stroSkov dela za uresniCeni obseg
dejavnosti, uresniCenih posrednih spremenljivih stroSkov od standardnih posrednih
spremenljivin strodkov za uresniCeni obseg dejavnosti in uresniCenih posrednih stalnih
stroSkov od standardnih posrednih stalnih stroSkov za uresni€eni obseg dejavnost.

29.20. Odmik uresni¢enih neposrednih stroskov materiala od standardnih neposrednih
stroSkov materiala za uresniceni obseg dejavnosti se raz¢leni na odmik zaradi spremembe
potroSskov na koliCinske enote posameznih vrst poslovnih ucinkov in odmik zaradi
spremembe nabavnih cen posameznih prvin. Odmik uresni¢enih neposrednih stroskov dela
od standardnih neposrednih stroSkov dela za uresniCeni obseg dejavnosti se raz€leni na
odmik zaradi spremembe potroskov dela na koli¢inske enote posameznih vrst poslovnih



ucinkov in odmik zaradi spremembe postavk na ¢asovno enoto dela. Odmik uresni¢enih
posrednih spremenljivin stroSkov od standardnih posrednih spremenljivih stroSkov za
uresnieni obseg dejavnosti se raz€leni na odmik zaradi spremembe osnove za prevzem teh
stroSkov in odmik zaradi spremembe koli¢nika dodatka teh stroSkov. Odmik uresni¢enih
posrednih stalnih stroSkov od standardnih posrednih stalnih stroSkov pa se raz¢leni na odmik
zaradi spremembe osnove za prevzem teh stroSkov in odmik zaradi spremembe koli¢nika
dodatka teh stroskov. Odmik pri posrednih stroSkih kot celoti je mogoc€e raz€leniti tudi na
skupno predracunsko razliko, ki se pojavi zaradi spremembe potroSkov in cen,
ucinkovitostno razliko, ki se pojavi pri spremenljivem delu teh stroSkov zaradi spremembe
ucinkovitosti neposrednega dela, s katerim so povezani, ter aktivnhostno razliko, ki se pojavi
pri stalnem delu teh stroSkov zaradi spremembe obsega dejavnosti. Za zunanje potrebe se
takdno razélenjevanje ne zahteva. Podrobnosti raz¢lenjevanja za notranje potrebe pa so
odvisne od opredeljenih potreb in moZnosti v podjetju.

29.21. Podjetje izdela metodiko razélenjevanja odmikov samostojno glede na
posebnosti svojega poslovanja in objektivne moznosti merjenja. Vzorec tak8ne metodike
lahko pripravi Slovenski institut za revizijo.

d) Izbiranje racunovodskih kazalcev izmed racunovodskih podatkov

29.22. Racunovodski kazalci so absolutna Stevila, ki se nana$ajo na pomembne
gospodarske kategorije, o katerih obstajajo raCunovodski podatki, na primer sredstva,
osnovni kapital, prihodki, dobi¢ek, izguba, prodajna cena enote, lastna cena enote in tako
naprej. Ti kazalci napovedujejo ali kazejo stanje ali nakazujejo razvijanje ¢esa v denarni
merski enoti.

29.23. Racunovodski kazalci se pojavljajo v finanénem raCunovodstvu, stroSkovnem
racunovodstvu in poslovodnem ra¢unovodstvu.

29.24. Racunovodske kazalce za notranje potrebe izbere podjetje samo.

e) Oblikovanje ra¢unovodskih kazalnikov na podlagi racunovodskih
podatkov

29.25. Racéunovodski kazalniki so relativna Stevila, ki se nanaSajo na gospodarske
kategorije, o katerih obstajajo racunovodski podatki. Lahko so koeficienti, stopnje udelezbe
ali indeksi. Dobijo se s primerjavo dveh kategorij. Ce se koli¢nik pomnozi s 100, se govori 0
odstotnem koeficientu, odstotku udelezbe ali odstotnem indeksu.

29.26. Racunovodski kazalniki se pojavljajo v finan€nem racunovodstvu, stroSkovnem
racunovodstvu in poslovodnem ra¢unovodstvu.

29.27. RaCunovodske kazalnike za notranje potrebe izbere podjetje samo glede na
posebnosti svojega poslovanja in objektivne moznosti merjenja, raunovodske kazalnike za
potrebe v zvezi s pripravo letnega racunovodskega porocila pa obravnava ta standard. Kot
obvezni se Stejejo le tisti, ki so posebej navedeni v SRS 30.28.

29.28. Glede na izhodiS¢e v bilanci stanja in izkazu poslovnega izida ter glede na
potrebe po finanénem in gospodarskem nacinu presojanja se racunovodski kazalniki
skupinijo kot kazalniki stanja financiranja (vlaganja), kazalniki stanja investiranja
(nalozbenja), kazalniki vodoravnega financnega ustroja, kazalniki obraCanja, kazalniki
gospodarnosti, kazalniki dobi¢konosnosti, kazalniki dohodkovnosti in kazalniki denarne
tokovnosti.

29.29. Temeljni kazalniki stanja financiranja (vlaganja)
a) stopnja lastniSkosti financiranja

kapital
obveznosti do virov sredstev




b) stopnja dolzniSkosti financiranja

dolgovi
obveznosti do virov sredstev

c) stopnja razmejenosti financiranja

vsota rezervacij in kratkoroCnih pasivnih ¢asovnih razmejitev ter dolgoro¢nih pasivnih
Casovnih razmejitev

obveznosti do virov sredstev
¢) stopnja dolgorocnosti financiranja

vsota kapitala in dolgoro¢nih dolgov (skupaj z rezervacijami) ter dolgoro¢nih pasivnih
Casovnih razmejitev

obveznosti do virov sredstev
d) stopnja kratkoroCnosti financiranja

vsota kratkoro€nih dolgov (skupaj s kratkoro€nimi pasivnimi ¢asovnimi razmejitvami)

obveznosti do virov sredstev
e) stopnja osnovnosti kapitala

oshovni kapital
kapital

f) koeficient dolgovno-kapitalskega razmerja

dolgovi
kapital

29.30. Temeljni kazalniki stanja investiranja (nalozbenja)
a) stopnja osnovnosti investiranja

oshovna sredstva (po knjigovodski vrednosti)
sredstva

b) stopnja obratnosti investiranja

obratna sredstva s kratkoro€nimi aktivnimi Casovnimi razmejitvami
sredstva

c) stopnja finan€nosti investiranja

vsota dolgoro¢nih finanénih nalozb in kratkoro¢nih finanénih nalozb ter nalozbenih nepremicnin

sredstva
¢) stopnja dolgoro&nosti investiranja

vsota osnovnih sredstev in dolgoroCnih aktivnih Casovnih razmejitev (po knjigovodski vrednosti),
naloZbenih nepremicnin, dolgoro€nih finanénih naloZb in dolgoro€nih poslovnih terjatev

sredstva
d) stopnja kratkoroCnosti investiranja

vsota kratkoroCnih sredstev in kratkoro€nih aktivnih €asovnih razmejitev
sredstva

e) stopnja odpisanosti osnovnih sredstev

popravek vrednosti osnovnih sredstev
nabavna vrednost osnovnih sredstev

f) koeficient opremljenosti dela z osnovnimi sredstvi

oshovna sredstva (po nabavni vrednosti)
Stevilo zaposlencev v najvedji izmeni




9)

b)

c)

d)

f)

9)

h)

b)

koeficient tehni¢ne opremljenosti dela
oprema (po nabavni vrednosti)

Stevilo zaposlencev v najvedji izmeni

29.31. Temeljni kazalniki vodoravnega finan€nega ustroja
koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev
kapital

oshovna sredstva (po knjigovodski vrednosti)
koeficient kapitalske pokritosti dolgoro¢nih sredstev
kapital

dolgoro¢na sredstva
koeficient dolgoro¢ne pokritosti dolgoro¢nih sredstev
vsota kapitala, dolgoroCnih dolgov ter rezervacij in dolgoro¢nih pasivnih asovnih razmejitev

dolgoroc¢na sredstva
koeficient dolgorocne pokritosti dolgoro¢nih sredstev in normalnih zalog
vsota kapitala, dolgoroCnih dolgov ter rezervacij in dolgoro¢nih pasivnih asovnih razmejitev

dolgoro€na sredstva in normalne zaloge
koeficient neposredne pokritosti kratkoro€nih obveznosti (hitri koeficient)
likvidna sredstva

kratkoro€ne obveznosti
koeficient pospeSene pokritosti kratkoro€nih obveznosti (pospeseni koeficient)
vsota likvidnih sredstev in kratkoro€nih terjatev

kratkoro€ne obveznosti
koeficient kratkoro€ne pokritosti kratkoro¢nih obveznosti (kratkoroCni koeficient)
kratkoro€na sredstva

kratkoro€ne obveznosti
koeficient komercialnega terjatveno-obveznostnega razmerja
terjatve do kupcev

obveznosti do dobaviteljev
koeficient kratkoro€nega terjatveno-obveznostnega razmerja

kratkoroCne terjatve

kratkoro€ne obveznosti

29.32. Temeljni kazalniki obracanja
koeficient obraanja obratnih sredstev
poslovni odhodki v letu dni

povprecno stanje obratnih sredstev
koeficient obra¢anja osnovnih sredstev

amortizacija v letu dni

povprecno stanje osnovnih sredstev (po neodpisani vrednosti)
koeficient obraanja zalog materiala
porabljeni material v letu dni (po nabavnih cenah)

povpre€na zaloga materiala (po nabavnih cenah)



d)

f)

9)

a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

koeficient obraanja zalog proizvodov
prodani proizvodi v letu dni (praviloma po proizvajalnih stroSkih)

povpre¢na zaloga proizvodov (praviloma po proizvajalnih stroskih)
koeficient obraanja zalog trgovskega blaga

prodano blago v letu dni (po nabavni vrednosti)
stanje zalog blaga (po nabavni vrednosti)

koeficient obracanja terjatev do kupcev

prejemki od kupcev v letu dni
povprecno stanje terjatev do kupcev

koeficient mesecne zadostnosti zaloge proizvodov

stanje zalog proizvodov (po proizvajalnih stroskih)
povpre¢na mesecna prodaja (po proizvajalnih stroskih)

koeficient dnevne trajanosti kreditirane prodaje

stanje terjatev do kupcev
povprecni dnevni prihodki iz prodaje na kredit

29.33. Temeljni kazalniki gospodarnosti

koeficient gospodarnosti poslovanja

poslovni prihodki
poslovni odhodki

koeficient celotne gospodarnosti

prihodki
odhodki

stopnja proizvajalne stroSkovnosti poslovnih prihodkov

stroSki proizvajanja v prodanih koli€inah
poslovni prihodki

stopnja prodajne stroSkovnosti poslovnih prihodkov

stroSki prodajanja
poslovni prihodki

stopnja sploSnodejavnostne stroskovnosti poslovnih prihodkov

stroski splosnih sluzb
poslovni prihodki

stopnja tehni¢ne (zmogljivostne) stroskovnosti poslovnih prihodkov

stroSki amortizacije
poslovni prihodki

stopnja delovne stroSkovnosti poslovnih prihodkov

stroSki dela
poslovni prihodki

stopnja materialne stroSkovnosti poslovnih prihodkov
stroSki materiala

poslovni prihodki



h)

K)

stopnja storitvene stroSkovnosti poslovnih prihodkov
stroski tujih storitev

poslovni prihodki
stopnja kosmate dobickovnosti poslovnih prihodkov
kosmati dobiek

poslovni prihodki
stopnja dobi¢kovnosti poslovnih prihodkov
poslovni dobicek

poslovni prihodki
stopnja dobi¢kovnosti prihodkov
dobicek (pred obdavditvijo)

prihodki
stopnja Ciste dobickovnosti prihodkov

Cisti dobiCek

prihodki

V primeru izgube so kazalniki od i) do |) negativni.

a)

b)

d)

f)

9)

29.34. Temeljni kazalniki dobi¢konosnosti (v primeru izgube negativne dobi¢konosnosti)
koeficient Ciste dobi¢konosnosti kapitala
Cisti dobiek obradunskega obdobja

povprecni kapital (brez Cistega poslovnega izida obracunskega obdobja)
koeficient razSirjene dobi¢konosnosti sredstev
dobicek ali izguba in dane obresti obraunskega obdobja

povprecna sredstva
koeficient Ciste dobi¢konosnosti osnovnega kapitala
Cisti dobiek obradunskega obdobja

povprecni osnovni kapital
koeficient dividendnosti osnovnega kapitala
vsota dividend za poslovno leto

povprecni osnovni kapital
stopnja dividendnosti Cistega dobitka
vsota dividend za poslovno leto

Cisti dobicek
osnovna Cista dobi¢konosnost navadne delnice

Cisti dobi¢ek za navadne delnice v poslovnhem letu

povprecno Stevilo uveljavljajo€ih se navadnih delnic
popravljena Cista dobickonosnost navadne delnice
popravljeni Cisti dobi¢ek za navadne delnice v poslovnem letu

povprecno Stevilo popravljenih uveljavljajocih se navadnih delnic
dividendnost navadne delnice
vsota dividend za navadne delnice v poslovnem letu

povprecno Stevilo uveljavljajo€ih se navadnih delnic



29.35. Temeljni kazalniki dohodkovnosti

a) stopnja udelezbe zaposlencev v dohodku

vsota Cistih pla¢ (brez vstetih dajatev) in drugih delezev zaposlencev
vsota dobicka, stroskov za place, vraCunanih obresti in vracunanih dajatev — izguba

b) stopnja udelezbe financerjev v dohodku

vsota danih obresti in dividend
vsota dobi¢ka, stroSkov za plae, vracunanih obresti in vraCunanih dajatev — izguba

c) stopnja udelezbe drzave v dohodku

vracunani davki (skupaj z davki v pla¢ah), povecani za davek iz dobicka
vsota dobi¢ka, stroSkov za plae, vracunanih obresti in vraCunanih dajatev — izguba

¢) stopnja udelezbe podjetja v dohodku

Cisti dobicek po odbitku dividend
vsota dobi¢ka, stroSkov za plae, vracunanih obresti in vraCunanih dajatev — izguba

d) povprecna mesecna kosmata placa povecana za kosmate udelezbe zaposlencev

vsota povpre¢ne vsote mesecnih vraCunanih kosmatih pla¢ in drugih kosmatih udeleZzb zaposlencev
povprecno Stevilo zaposlencev

e) povprecna mesecna Cista plata pove€ana za Ciste udelezbe zaposlencev

vsota povprecne vsote mesecnih vracunanih €istih pla¢ in drugih udelezb zaposlencev
(to je brez dajatev)
povprecno Stevilo zaposlencev

29.36. Glede na izhodiS€e v izkazu denarnih tokov se pojavljajo Se racunovodski
kazalniki denarne tokovnosti:

a) stopnja denarne izidnosti poslovnih prihodkov

denarni izid iz poslovanja
poslovni prihodki

b) koeficient pokritosti nove nalozbe z denarnim izidom iz poslovanja

denarni izid iz poslovanja
nova nalozba

c) koeficient pokritosti dolgov z denarnim izidom iz poslovanja

denarni izid iz poslovanja
stanje dolgov

f) Povezovanje delnih spoznanj na podlagi racunovodskih kazalnikov

29.37. Racunovodski kazalniki se izraCunavajo kot predraCunski in kot obracunski
kazalniki, zato jih je mogoCe primerjati. Podjetje izbere za svoje notranje potrebe smeri
primerjanja, za zunanje potrebe pa je takdno primerjanje obvezno le, e ga zahteva standard
za zunanje porocanje.

29.38. Razlicne raCunovodske kazalnike za isto leto je mogoCe povezovati s seStevki
ali z zmnozki, pri ¢emer je raCunovodski kazalnik viSjega reda seStevek ali zmnozek
racunovodskih kazalnikov nizjega reda.

29.39. Podjetje glede na svoje notranje potrebe izbere ureditev povezanih kazalnikov,
za zunanje potrebe pa je ureditev povezanih kazalnikov obvezna le, ¢e jo zahteva standard
za zunanje poro¢anje. Vzorec takdne ureditve lahko pripravi Slovenski institut za revizijo.



C. Opredelitve klju¢nih pojmov

29.40. V tem standardu so uporabljeni izrazi iz drugih slovenskih racunovodskih
standardov ter nekaj izrazov, ki jih je treba razloziti in tako opredeliti klju¢ne pojme.

a) Racunovodsko proucevanje se je v preteklosti imenovalo ratunovodsko analiziranje.

b) Odmik je razlka med primerjano in primerjalno velikostjo izbrane gospodarske
kategorije. Na njegovi podlagi se presoja(ta) ucinkovitost in/ali uspe$nost delovanja.

c) Kazalec je absolutno Stevilo, ki napoveduje ali kaze stanje ali nakazuje razvijanje Cesa,;
praviloma je ra¢unovodski podatek in se razlikuje od kazalnika.

¢) Kazalnik je relativno Stevilo, dobljeno s primerjavo dveh velikosti; ima spoznavno mog¢, ki
omogoca oblikovati sodbo o poslovanju. Glede na naravo primerjanih velikosti je lahko
indeks, koeficient ali stopnja udelezbe.

d) Indeks je relativho Stevilo, ki izraza razmerje med istovrstnima velikostma. Pogosto se
pomnozi s 100; tako se dobi odstotni indeks.

e) Koeficient je relativno Stevilo, ki izraza razmerje med raznovrstnima velikostma, ki pa sta
primerljivi. Redko se pomnozi s 100; tako se dobi odstotni koeficient. Praviloma je
imenovano Stevilo.

f) Stopnja udelezbe je relativno Stevilo, ki izraza razmerje med istovrstnima velikostma, od
katerih se prva nana$a na del in druga na celoto istega pojava. Najpogosteje se pomnoZi
s 100; tako se dobi odstotek udelezbe (odstotna stopnja udelezbe).

g) Cisti dobiéek za navadne delni¢arje je d&isti dobitek za poslovno leto po odstetju
prednostnih dividend.

h) Popravljeni Cisti dobicek za navadne delni€arje je Cisti dobi¢ek za navadne delnicarje,
spremenjen zaradi zamenjave moZznostnih navadnih delnic v navadne delnice; zaradi
tega se spremenijo z njimi povezane dividende, obresti in drugi prihodki ali odhodki, nove
navadne delnice pa pridobijo pravico do udelezbe v Cistem dobi¢ku za navadne
delniCarje.

i) Osnovna sredstva so opredmetena osnovna sredstva in neopredmetena sredstva.

j) Obratna sredstva so kratkoro¢na sredstva, zmanjSana za kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe
in povecana za dolgoroéne poslovne terjatve in kratkoro¢ne aktivhe asovne razmejitve.

C. Pojasnila

29.41. Razélenjevanje odmikov je odvisno od omejitev pri delitvi stroSkov na stalne in
spremenljive; zaradi tega so (glede na okoliS€ine in izbrano metodiko) pogosto potrebne
poenostavitve, ki jih je treba tudi pojasnjevati, da ne bi prihajalo do napacnih razlag. Z
uresni€enimi cenami je treba razumeti povprecne cene v obdobju, z uresni¢enim potroSkom
na enoto poslovnega ucinka pa povprecni uresni€eni potrodek na enoto poslovnega ucinka.
Obseg dejavnosti je mogoce izraziti s koli€¢ino poslovnih u€inkov, preraCunano na pogojne
enote, s Stevilom neposrednih izdelovalnih delovnih ur ali kako drugaCe. Enote poslovnih
ucinkov je prav tako mogocCe razlagati kot pogojne enote, na katere se preraCunajo razlicni
poslovni u€inki. Podjetje mora pojasniti podrobnosti uporablijene metodike.

29.42. Ker razclenjevanje odmikov praviloma ni obvezno, ne predstavljamo metodike
njihovega izraCunavanja. Strokovna literatura, ki predstavija celovito razvito finan¢no
raCunovodstvo, stroSkovno racunovodstvo in poslovodno racunovodstvo, predstavlja tudi
ustrezno metodiko, ki jo podjetje lahko uporablja prilagojeno svojim potrebam.

29.43. Pri izraCunavanju kazalnikov se lahko pojavljata dve napaki: prva je, da se
kazalniku pripiSe drugacna izrazna mo¢, kot jo dejansko ima, druga pa, da se pri njegovem
izraCunu uporabijo napacni podatki. Zato je treba preveriti, ali so podatki oblikovani skladno z
raCunovodskimi standardi in ali so v raunovodskih izkazih predstavljeni na ustrezen nacin.

29.44. Pri nekaterih kazalnikih se primerjajo staticno opredeljene kategorije (iz bilance
stanja) z dinami¢no opredeljenimi kategorijami (iz izkaza poslovnega izida). V takSnem



primeru se ne smejo preprosto upostevati staticno opredeljene kategorije iz bilance stanja ob
koncu leta, temve€ je treba izraCunavati njihovo povpre¢no stanje, za kar pa ne zadosCa
zgolj poznavanje stanja ob zacetku in koncu leta. Zgolj konéno stanje staticno opredeljenih
kategorij se sme uporabljati le pri sestavljanju medsebojno povezanih kazalnikov, pri Cemer
S0 potrebna posebna pojasnila.

29.45. Pri koeficientih obracanja mora Stevec vsebovati podatek o zmanjSanju tiste
kategorije, katere povpre¢no stanje je v imenovalcu, vrednostna opredelitev Stevca pa mora
biti ¢im blize vrednostni opredelitvi imenovalca. Tako se na primer pri izraunavanju
koeficienta obratanja zalog proizvodov s povpre¢no vrednostjo zalog proizvodov ne smejo
primerjati vsi poslovni odhodki, ker te zaloge ne vsebujejo vseh vrst stroSkov, ki se
pretvarjajo v odhodke. Prav tako je na primer pri izraunavanju koeficienta obra€anja zalog
materiala izid odvisen od tega, po kateri metodi so zaloge ovrednotene.

Od vseh v tem standardu nastetih kazalnikov je dvomljiv le koeficient obracanja
obratnih sredstev; upoStevana reSitev je le najmanj slaba od vseh v strokovni literaturi
predlaganih.

29.46. Zaradi poznejSe primerjave istih kazalnikov med podijetji je treba poskrbeti, da
se izraCunavajo po enakih metodah.

29.47. Bilan¢ni dobi¢ek kot pravna kategorija iz zakona o gospodarskih druzbah je
znesek, o katerem je mogoce odlocati na skups€ini le iz pravnega zornega kota, ne pa tudi iz
gospodarskega in finanénega. Da v podjetju ne bi nastala gospodarska Skoda ali da podjetje
ne bi zaslo v finan¢ne tezave, pa je treba informacijo o tistem, kar je mogoce razdeliti v obliki
dividend, oblikovati drugacCe, odvisno od vezanosti sredstev.

D. Datuma sprejetja in zacetka uporabe

29.48. Ta standard je sprejel strokovni svet Slovenskega inStituta za revizijo na svoji
seji 17. novembra 2005. K njemu sta dala soglasje minister za finance in minister za
gospodarstvo. Podjetja, ki imajo poslovno leto enako koledarskemu, ga zacnejo uporabljati s
1. januarjem 2006, preostala podjetja pa s prvim poslovnim letom, ki se zaCne po tem
datumu.

Podjetja z dnem zacetka uporabe tega standarda prenehajo uporabljati SRS 29 -
Racunovodsko proucevanje (raunovodsko analiziranje) (2002).



